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NOKKELTAL

NOKKELTALL

Nokkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2021 2020
Resultat

Kostnader i % av totale inntekter (eskl. VP) 57,5 % 65,2 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 26,3 % 22,3%
Innskuddsmargin hittil i ar -02% -0,42 %
Utldnsmargin hittil i &r 21 % 22%
Netto rentemargin hittil i ar 1,4 % 1,38 %
Egenkapitalavkastning* 6.7 % 5,45 %
1 Basert pd totalresultat, egenkapitalen er justert for hybridkapital

Balanse

Andel av utlan til BM av totale utlén pa balansen 26,0 % 26,7 %
Andel &n overfert til EBK - kun PM 29.0 % 27.0%
Innskuddsdekning 78,0 % 745 %
Innskuddsvekst (12mnd) 6,3% 5,9 %
Utlénsvekst (12 mnd) 16 % 09%
Utlansvekst inkl. EBK (12 mnd) 4,1% 54%
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) 3328 392 3254 579

Gjennomshnittlig forvaltningskapital (GFK) inkl. EBK 4128 930 3 909 855

Nedskrivninger pa utlén og mislighold

Resultatfgrte tap i % av gjennomsnittlig brutto utlén 0,14 % 0,10 %
Tapsavsetninger i % av brutto utldn 0,80 % 0,70 %
Ngkkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert

Soliditet1

Kapitaldekning 21,10% 21,76 %
Kjernekapitaldekning 1937 % 20,00 %
Ren kjernekapitaldekning 1748 % 18,06 %
Uvektet kjernekapitalandel 9,69 % 10,01 %
'Inkiusiv konsolidering av sambeidsgrupper

LCR 398 % 114 %
NSFR 118 % 120 %

Arsmelding for ret 2021
Norsk gkonomi
I lgpet av 2021 har norsk gkonomi vore gjennom ei rask innhenting, med sterk vekst i aktivitetsniv3et og fallande
arbeidslgyse. I Noreg, som i resten av verda, har auka smittespreiing av omikronvarianten mot slutten av fjoraret
og omfattande smitteverntiltak lagt ein dempar p8 aktiviteten,

V8ren 2021 starta myndigheitene pd ei gradvis opning av samfunnet igjen med ei lette i smitteverntiltaka.
Opninga fprte til ein solid oppgang i norsk gkonomi, og i tredje kvartal steig BNP for fastlands-Norge med 2,6
prosent.

Norske hushald har spart betydeleg meir enn normalt gjennom pandemiperioden, med avgrensa moglegheit til
forbruk og prega av usikkerheit. I takt med gradvis avvikling av restriksjonar er det venta at auka konsum i
hushalda, szerleg av tenester, vil bidra til 8 Igfta aktiviteten i norsk gkonomi framover.
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Straumprisane har hatt ein markant auke sidan hausten 2021, og det er utsikter til at prisane vil halde seg hgge.
Prisauken bidrar til & trekka ned disponibel realinntekt, sjglv om regjeringa si straumstgstteordning reduserer
effekten noko. Utsikter til hggare rentekostnader og mindre overfgringar frd det offentlege med avviklinga av
ekstraordinaere stgtteordningar kan dempa veksten framover. P8 den andre sida er det venta hggare lsnnsvekst.

For & avdempa tilbakeslaget som falge av pandemien og statlege restriksjonar er det fort ein svaert ekspansiv
penge- og finanspolitikk. Norges Bank kutta styringsrenta til null prosent i mai 2020, og har halde renta pd eit
rekordI8gt nivd fram til september 2021. Sentralbanken grunna rentehevinga med ein markant oppgang i norsk
pkonomi etter opninga igjen, og at aktivitetsnivet hausten 2021 var hggare enn fgr pandemien inntraft. Norges
Bank heva renta igjen i desember, til 0,50 prosent, og signaliserte samtidig i renteprognosen tre ytterlegare

rentehevingar i lgpet av 2022,

Ifglge nytt saldert budsjett for 2021 er det anslatt at dei gkonomiske tiltaka i mgte med pandemien er p3 90,4
milliardar kroner. Av dette er nzer 34 milliardar til tiltak for bedrifter, her ogsd kompensasjonsordninga. Det er
brukt om lag 20 milliardar i tiltak for hushald 2021, kor det meste gjekk til Folketrygden. Resterande er mélretta
tiltak for sektorar med kritiske samfunnsoppgé’wer.

Fleire bedrifter i Norges Banks regionale nettverk rapporterte i november om ein sterk oppgang i
kapasitetsutnyttinga og at mangel pa arbeidskraft og forsinkingar i globale verdikjeder avgrensar produksjonen
noko. Det er venta at desse forholda vil legga ein dempar pa videre vekst. Kontaktane i nettverket rapporterte
ogsa darlegare samsvar mellom tilgjengeleg og etterspurt arbeidskraft. NAV sin statistikk for nye ledige stillingar
og Statistisk sentralbyrd si utvalsundersgking for ledige stillingar bekreftar at etterspurnaden etter arbeidskraft
har vore svaert hgg i 2021.

Lokalsamfunnet

Infrastrukturen i Ryfylke er blitt vesentleg forbetra blant anna gjennom opning av tunelien Ryfast, auka bevillingar
til R13 og ny kraftlinje under bygging fr@ Dalen i Strand via Veland til Hjelmeland. Det er i tillegg ei rekke
industriprosjekt under planlegging som ammoniakkfabrikk i Sauda, landbasert oppdrett i Hjeimeland, produksjon
av flytande havvind element i Suldal og drone testsenter i Strand. Samla sett er det forventa auka aktivitet i
neeringslivet og auka etterspurnad etter bustadar i 8ra som kjem. Me trur det er viktig at me evnar & utvikla
oss gkonomisk og fagleg slik at me kan vera ein positiv og nyttig bidragsytar i denne fasen. Banken har dei
seinare &ra hatt fokus p& kompetanseutvikling. Saman med vdre tilsette, samarbeidspartnarar og god
oppslutnad fré vare lokalsamfunn skal me medverka til eit lokalsamfunn i framgang og utvikling.

Eigedom-, byggje- og anleggssektoren

Eigedom-, byggje- og anleggssektoren representerer banken sin stgrste konsentrasjon mot ein bransje, og utgjer
om lag 7 % av banken sine totale utlén,

Oljesektoren bidreg sterkt til sysselsetting bde direkte og indirekte. Regionen har sett ei positiv utvikling i
bustadmarknaden som ein konsekvens av auka oljepris og d8 ogsd hggare etterspurnad i leverandgrindustrien.
Me ser ogs3 ei positiv utvikling innanfor hyttemarknaden, med auka bygge - og salsaktivitet.

Havbruksnaringa

Mowi har 55 laksekonsesjonar for oppdrett i sjg mellom Bergen og Flekkefjord, derav noko av aktiviteten med
produksjon av postsmolt i semilukka anlegg i Vindsvik (Hjelmeland kommune). Mowi-region sgr gnsker 8 veksa
og satsar sterkt pd auka smoltkapasitet (stor smolt), forutsetningane for denne veksten er at den kan bli
berekraftig og vil medfgra ein betydeleg auke i volum. All fisk som blir produsert i regionen blir ilandfgrt,
prosessert og vidareforedla p8 industrianlegget til Ryfisk. Siste dret har me sett auka aktivitet pd vidareforedling
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som har gitt fleire trygge arbeidsplassar. I Januar 2022 blei det sett i gong eit forprosjekt for § auke kapasiteten
pa Ryfisk, b8de i hgve til auka slaktevolum og auka vidareforedlingsdel.

Jordbruket

Landbruket er ei stor og viktig naering i regionen. Produksjonane er varierte med husdyrhald og n§ i seinare &r
har fruktdyrkinga igfta seg betydeleg.

Mjelkeproduksjon er framleis ein viktig del av jordbruket og mange bruk har ulike produksjonar innan kjgtt, egg
og nisjeproduksjon pa garden for & ha fleire bein § std pa.

Det har i 2021 vore ei samla underdekning p8 kjgtt der grensehandel og reiseverksemd grunna Covid truleg har
ein medverkande faktor. Egg har det vore overskot p& og det er gjort tiltak for § redusere produksjonen.

Mjglk er stabilt og forholdstalet auka frd 0,96 til 1,07 i 2021, dette talet er berekna § g3 ned att i 2022 til 0,98.
Dette tale er forholdet mellom etterspgrsel og disponible mjglkekvotar.

Hjelmeland er stgrst pa frukt i fylket og det skjer mykje spennande i nzeringa for tida. Fleire fruktdyrkarar har
satsa millionar og utvida drifta, samt at ein ser ein del nyetableringar. Den nye driftsforma er effektiv og gjev
stgrre avlingar.

Det er stor optimisme i denne nzeringa, og fruktpakkeriet som er etablert i Ardal er viktig for heile miljget. Nokre
av fruktbgndene har starta med siderproduksjon og denne nisjen i fruktdyrking er utan tvil med § sette Ryfyike
pa kartet.

Stgrste utfordringa i landbruket n3 er utgiftene som auka betydeleg i 2021, her under straum og gjgdselprisar.
Mange kraftkrevjande produksjonar szerleg innan veksthusnaeringa kjenner dette p& kroppen.

Det er positivt at Nortura har vedteke 3 auke gjennomsnittleg engrospris som fglge kraftig auke i bonden sine
kostnadar med verknad frd 28.februar 2022,

Reiselivet i Ryfylke

Reiselivet i Ryfylke har i 2021 har vore prega av pandemien, szrleg pd den internasjonale marknaden. P3 den
norske marknaden har ein opplevd ein sterk auke.

Naturen er den viktigaste kjelda vr, men opplevingar i omr3det, som lokal historie, fjordsightseeing, guida
turar og lokal mat og drikke har vore etterspurt,

Lokalmarknaden har vore flinke § bruke Ryfylke og attraktiviteten har auka i heile regionen, og det er ingen tvil
om at Ryfasttunnelen har vore ein viktig faktor.

Lokal eplesider i verdsklasse, eplesafari, fjordcruise, gardsbutikkar og gode restaurantar har blomstra.
Optimismen i reiselivet er stor, og alle riggar seg for ein god 2022 sesong. Me gler oss til 2022 og ei vekst i
reiselivsnaeringa.

Kommunikasjon

Det har i dei seinare 8r vore fleire offentlege satsingar innan kommunikasjon i vart primaeromrdde. Sandsfjord
bru, Svotunellen, Ryfast, el- og hydrogenferjer pd Hjelmeland i forbindelse med Riksveg 13, er av dei stgrre
prosjekta som er fullfgrt. For nzeringane i vrt omrade vil ein betre og meir effektiv kommunikasjon bety mykje.

Merkevara Ryfylke - Ryfylkealliansen

Ryfylkealliansen er ei foreining som gjennom langsiktig merkevarebygging skal fremja identitet, bulyst og
verdiskaping | Ryfylke. Alliansen dekker dei seks kommunane som er i banken sitt nedslagsomride, Hjelmeland,
Forsand, Strand, Finngy, Suldal og Sauda.

Hjelmeland Sparebank har i fleire &r gitt alle kontantpremiar til ungdomskulane i Strand og Sauda Vgs i hgve
Ryfylke Quizen. Denne Quizen handlar om kunnskap om Ryfylke.

Merkevara Ryfylke og Ryfylkealliansen skal stimulera heile regionen til 8 hausta meirverdi og fordelar av dette
fellesskapet. Hjelmeland Sparebank var vinnar av Merkevareprisen Ryfylke 2015.
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Bankdrifta

Generelt
N&r nzeringslivet gar relativt godt og det er tilnaerma full sysselsetting, ligg det til rette for at bankdrifta ogs3 kan

bli bra.

Den underliggande drifta blir vurdert som god og me arbeider med & ha ei rasjonell drift.
Banken etterlever og reviderer arleg rutinar for styring og kontroll, og alle naudsynte dokument er etablerte.

Kostnad med funding, hybridkapital og konkurransen pa rentenivd, bade pé innskot og utldn er framleis slik at

banken har ein 18g rentenetto.

Tapsengasjement

Det er gjennom &ret halde fokus p8 tapsutsette og misleghaldne engasjement.

Volum p& misleghaldne engasjement over 90 dagar er ved utgangen av &ret pa 18,2 mill. kroner, tilneerma likt
fjoraret,

Organisering

Banken har ei leiargruppe som omfattar banksjef, leiar kundemarknad og leiar intern. Banksjef har overordna
ansvar for drifta. Leiar kundemarknad har ansvar for all kredittgjeving og tilhgyrande risiko innan sine omrade.
Leiar intern har ansvar for etterleving av regelverket og operasjonell risiko, medan banksjef har ansvar for
marknads- og likviditetsrisiko. I den utvida leiargruppe er leiar kundesenter og salsieiar ogsd med.

Kompetansefremjande tiltak
For & kunna yta fullgod gkonomisk rddgjeving er det vesentleg at r8dgjevarane har god produktkompetanse og
kompetanse om kva ansvar som kviler pa den enkelte ved gkonomisk radgjeving. R8dgjevarane har ogs8 i 2021

gjennomfart oppdateringspraver i hgve til gjeldande regelverk.

Banken sine tilsette deltek gjennom heile dret p8 ulike kurs for & halde seg oppdaterte pa fagomrada i banken.

Eika Alliansen.

Hjelmeland Sparebank er aksjonzer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen best3r av fleire enn 50 lokalbankar, Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har ein samla forvaltningskapital p8 over 400 milliardar kroner og
om lag 2500 tilsette. Dette gjer Eika Alliansen tii ein av dei stgrste aktgrane i den norske bankmarknaden. Med
171 bankkontor i 114 kommunar er alliansen til stades med radgjevar naer kundane. Dette er ikkje minst viktig
for nzeringslivet si verdiskaping og arbeidsplassane i mange norske lokalsamfunn.

Lokalbankane som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankane i Eika Alliansen bidreg til gkonomisk vekst og tryggleik for privatkundar og lokalt nseringsliv i mange
norske lokalsamfunn ved 8 vera fysiske til stades i lokalsamfunna der kundane bur, med r8dgjevarar som har eit
personleg engasjement for den enkelte personkunden og det lokale neeringslivet. Saman med smarte lgysingar
og den digitale kvardagsbanken gir dette kundane unike kundeopplevingar. Det er den samla kundeopplevinga
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som er lokalbanken sitt viktigaste konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankane i Eika Alliansen har blant
landet sine mest tilfredse kundar bade i personmarknaden og bedriftsmarknaden.

Eika Gruppen styrker lokalbankane

Eika Gruppen si kjerneverksemd er § sikra lokalbankane moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og
kostnadseffektive produkt- og tenesteleveransar. Leveransane inkluderer ej komplett plattform for
bankinfrastruktur inkludert IT og betalingstenester.

Gjennom 3ret har Eika Gruppen gitt bankane i alliansen effektive og trygge IT-lgysingar og infrastruktur bade til
bankane og kundane. Lgysingane har vist seg & vera robuste og vera effektive samhandlingsverktgy som har
sikra tilnaerma normal drift, ogs3 i periodar med mange medarbeidarar p8 heimekontor. I tillegg har Eika bidratt
bankane pa ei lang rekke omrider, knytt til bankane si handtering av dei ulike stgttetiltaka iverksett av
myndigheitene gjennom dei siste to 8ra.

Produktselskapa i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer eit bredt spekter av finansielle produkt, kommersielle lgysningar og
kompetansehevande tenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tenester som sikrar lokalbankane
auka tilgjenge og effektiv kommunikasjon med kundane.

Utover desse leveransane gir Eika Gruppen alliansebankane tilgang til kompetanseutvikling med Eika Skolen,
verksemdsstyring med Eika ViS, gkonomi- og rekneskapstenester med Eika @konomiservice og depottenester
med Eika Depotservice. I tillegg leverer Eika Gruppen tenester innan kommunikasjon, marknad og merkevare,
berekraft og nzeringspolitikk for 8 ivareta lokalbankane sine interesser ogs§ p3 desse omrida.

Eika Boligkreditt sikrar lokalbankane langsiktig og stabil finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankane sitt bustadkredittfgretak, direkte eigd av 62 norske lokalbankar og OBOS. Eika
Boligkreditt sitt hovudformal er & sikra lokalbankane tilgang til langsiktig og konkurransedyktig finansiering.
Selskapet har lgyve til § finansiera si utl@nsverksemd ved § skriva ut internasjonalt rata obligasjonar med
fortrinnsrett (OMF). Det inneber at Eika Boligkreditt har moglegheit til & ta opp 1&n i den norske og internasjonale
finansmarknaden, og til ei kvar tid sgka finansiering der ein og oppndr marknaden sine beste vilksr. Gjennom
Eika Boligkreditt f3r alliansebankane tilgang p8 langsiktig og svaert gunstig finansiering.

Eika Boligkreditt har ein forvaltningskapital p& ca. 120 milliardar kroner (pr. Q3 2021) og er foglgeleg ein viktig
bidragsytar til at lokalbankane oppndr redusert finansieringsrisiko og kan oppretthalde konkurransedyktige vilkar
pd sine bustadlan.

Marknadsretta tiltak/sal av produkt

Kunder8dgjevarane har i 2021, som fgr vore ute i marknaden pé besgk hos eksisterande kundar. Banken har
framleis stgrst vekst i Strand kommune. Me har sidan september 2014 delt lokale med Aktiv Eiendomsmegling.
12021 opna banken eit rédgjevingskontor p8 Tau, som eit nytt tilskot til v3r visjon «Alltid tett p3». Det er framleis
auke i interessa for banken elles i Ryfylke. Fast kontordag p& Finngy og i Suldal har kundane der vore tilfredse

med.

Kundane gir tilbakemelding at dei faretrekk, og er meir tilfreds med ein bank som er til stades i lokalmiljget. Pga.
Covid 19 har ikkje banken delteke pa s3 mykje marknads retta aktivitetar eller standar. Me har likevel p8 tross
av dette klart § oppretthalda aktiviteten og vore til stades i marknaden. Banken er sponsor for mange ulike
aktivitetar innan idrett, men heller ikkje her har me fatt deltatt fysisk slik som ein helst gnska. Me har ogs8 i
2021 vore ute i lokalmiljget og gitt midlar fr§ gdvefondet ved tilstellingar til det enkelte lag/mottakar, som har
blitt positivt mottatt i lokalsamfunnet.
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Skadeforsikring.

Banken hadde eit bruttosal pd ca. 3,8 mill. Portefgljen har auka med omlag 1,7 mill. kroner, og ved utgangen av
dret var total portefsije pd ca. 18 mill. kroner. Dette har gitt banken provisjonsinntekter pd 3,1 mill. kroner. I
tillegg fekk banken ein vekstprovisjon for nettovekst pa portefgljen pa 0.8 mill. fré Eika Forsikring.

Eika Forsikring AS er Noreg sitt femte starste forsikringsselskap som leverer eit bredt spekter av skade- og
personforsikringsprodukt som blir selde i vir bank.

Som tala viser s§ merkar me godt at det er enkelt § skifta forsikringsselskap og at priskonkurransen er stor.
Skadeforsikring er eit produkt med stort potensiale for banken, og me jobbar heile tida mot & 8 fleire kundar til
3 sja fordelen med 8 ha forsikringane hj8 sin lokale sparebank.

Personforsikring

I samarbeid med Eika forsikring AS sel me ogsé livsforsikringsprodukt som dekker dgd, ufar og kritisk sjukdom.
Me tilbyr ogs8 barneforsikring. Livprodukt er eit naturleg og sveert viktig produkt som rédgjevarane tilbyr kundane
i samband med opptak av 18n.

Banken hadde eit bruttosal { 2021 p& 0,7 mill. kroner. Portefgljen har auka med 0,4 mill. kroner, og ved utgangen
av 8ret var total portefglje p8 personforsikring 5,2mill. kroner. Dette har gitt banken provisjonsinntekter pa
0,7mill. kroner.

Sparing og plassering

P3 omradet sparing og plassering samarbeider banken bide med Eika Kapitalforvaltning og med Skagen Fondene,
og tilbyr derfor eit bredt spekter av aksjefond og rentefond. I banken er det 5 radgjevarar som innehar
autorisasjonen for Finansiell Radgjeving.

Provisjonsinntektene i 2021 var samla pd dette omridet kr 1,8 mili.

Pensjon
Banken tilbyr sal av obligatorisk tenestepensjon, som alle bedrifter er pélagt 8 ha for sine tilsette, Dette er med
pa & knyta bedriftene tettare til banken.

Kort
Eika Kredittbank leverer banken komplette produkt for debet- og kredittkort. Provisjonen frd kort utgjer ein viktig
del av inntekta til banken.

Leasing
Saman med De Lage Landen Finans tilbyr Hjelmeland Sparebank ogs8 leasing i tillegg til 18n med salspant. For
naeringslivet er leasing eit godt alternativ til ordinsere avdragslan.

Bustadfinansiering

Produktselskapet Eika Boligkreditt (EBK) er bustadkredittverksemda til Eika Gruppen AS. EBK gjer det mogieg
for bankane 3 tilby langsiktig og konkurransedyktig bustadfinansiering.

Hjelmeland Sparebank har sidan 2011 nytta seg av EBK, EBK er eit godt produkt for banken d& det gjer at banken
kan ha eit konkurransedyktig tilbod i ein marknad med sterk fokus pé renta.

Totalt har banken plassert 18n for 841 mill. kroner i EBK.
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Eigedomsmekling

Banken etablerte i 2008 rddgjevingskontor pd Jarpeland saman med vAr eigedomsmeklar Ryfylke
Eiendomsmegling AS. Ryfylke Eiendomsmegling AS inngar som ein del av konsernet Hjelmeiland Sparebank der
banken eig 70% av selskapet.

Ryfylke Eiendomsmegiing AS har bygd opp eit godt rykte, og star i dag fram som den fremste meklaren i Ryfylke.
I 2013 gjekk dei inn i samarbeid med Aktiv og brukar det namnet i marknadsfgring.

Resultatrekneskap

Foresetnad om vidare drift
Rekneskapen er gjort opp under faresetnad om at drifta av banken skal halda fram og styret stadfestar at slik
feresetnad er til stades.

Driftsresultat for skatt syner eit overskot p§ 29,9 mill. kroner (konsern 30,6 mill. kroner). Dette er eit

betre resultat enn for 2020.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Hjelmeland Sparebank hadde i 2021 netto rente- og kredittprovisjonsinntekter p& 48,0 mill. kroner (44,9) I hgve
til GFK er det 1,44 %, ein auke p8 0,06 prosentpoeng.

Det er i &r betalt avgift til Bankenes Sikringsfond pd 1,2 mill. kroner og det utgjer 0,04 % av GFK.

Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter er 23,2 mill, kroner (19,4) og i hgve tit GFK er det 0,70 % (0,59). Provisjon- og
gebyrinntekter er auka med 4,1 mill. kroner. Det har vore ei auke i formidling av I18n til Eika Boligkreditt, som
har fgrt til hggare provisjonsinntekt. Netto vinst p8 verdipapir og valuta er 0,01 mill. kroner. Eika
Kapitalforvaltning har banken sitt mandat som forvaltar av obligasjonane.

Det er betalt utbytte fr3 Eika Gruppen pd 4,6 mill. kroner, Eika Boligkreditt p§ 1,2 mill. kroner og Eiendomskreditt
pa 0,1 mill. Omsetning av vaiuta er ikkje vesentleg.

Driftskostnadar

Driftskostnadane er pd 37,5 mill. kroner (37,7), i hgve til GFK utgjer det 1,13 % (1,16). Av dette utgjer kostnader
til lsnn 0,42 % (0,45). Sum Ignn og andre personalkostnader utgjer 18,4 mill. kroner (18,9), og andre
driftskostnader 17,9 mill. kroner (18,5). Det vart i 2021 kostnadsfgrt 2,2 mill. kroner i samband med Eika
Gruppen sitt standardiserings prosjekt. Endring i avskriving er uvesentlege.

Kostnadsprosenten er 57,5 % mot 65,2 % i 2020.

Tap og nedskrivingar

Forskrift om 8rsregnskap for bankar, kredittfgretak og finansieringsfgretak blei endra med verknad fra 1. januar
2020. Endringane inneber at unoterte bankar fr§ og med 1. januar 2020 m3 falge klassifisering og méleregiene i
IFRS 9. L3n og garantiar er gjennomg3tt i samsvar med dette.

Det er resultatfart tap utldn og garantiar med i alt 3,8 mill. kroner, konstatert tap er 0 og ein reduksjon
nedskrivingar steg 3 p& 0,8 mill, kroner. Sj& note 11.
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Banken er ikkje eksponert mot svaert utsette bransjar i samband med Covid-19 og dermed ser me ikkje framover

for oss ytterlegare nedskrivingar enn det nedskrivingsmodellen tilseier.

Skatt
Skattekostnaden er berekna til 6,0 mill. kroner (konsern 6,2 mill. kroner).
Viser til note 24.

Disponering
Resultat for skatt viser eit overskot pd 29,9 mill. kroner {(konsern 30,6 mill. kroner).
Styret foresldr & auke g8vefondet med 1 mill kroner og utbetale 7,2 mill kroner i utbytte til

eigenkapitalbeviseigarane.

Styrets forslag inneber at Kjernekapitalen blir tilfgrt 16,7 mill. kroner fordelt slik:

Auke i bankens fond 9,3
Auke i utjamningsfondet 6,4
Auke i gdvefondet 1,0

Banken hadde ved utgangen av aret ein eigardelkapita! pd 111,8 mill. kroner, fordelt pd 1.117.700 stk palydande
kr 100,-. Av desse eig banken 6.998 stk.

Forvaltningskapitalen
Hjelmeland Sparebank sin forvaltningskapital har i 2021 hatt ein auke p8 108,1 mill. kroner (118,6) tilsvarande
3,4 % (3,8 %). Per 31.12. forvalta sparebanken 3.321,3 mill. kroner.

Utvikling i utldn

Brutto utlan til kundar i eiga bok utgjer ved 8rsskiftet 2.780,2 mill. kroner (2.736,6). Dette er ein auke pd 43,6
mill. kroner, tilsvarande 1,6 % (1,0 %). Banken sine utldn gjennom Eika Boligkreditt (EBK) er 842 mill. kroner.
Samla vekst inkludert EBK er 142,2 mill. kroner. Utldn til privatkundar utgjer 74,0 %, til landbruk 10,4 % og til
andre naeringsdrivande 15,6%

Viser til note 10.

Utvikling i innskot.

Innskot fr8 kundar er 2.167,4 mill. kroner (2.039,6), ein auke pa8 127,8 mill. kroner tilsvarande 6,3 %.
Innskotsgarantiordninga dekker 69,5 % av totale innskot. Banken har ved arsskiftet ei innskotsdekning p8 78,0
%. Banken har ei tilfredsstillande spreiing av innskota og styret vurderer likviditetsrisikoen i innskotsportefglje

som avgrensa.

Verdipapir

Hovudmalet med kjgp av obligasjonar er 8 statta lovpélagte krav til likviditet. Banken si portefalje pd 263,3 mill.
kroner i obligasjonar blir nytta som likviditetsreserve og ikkje som handelsportefglje.

Obligasjonane har flytande rente og rentesatsen blir regulert i samsvar med endringane i 3 manadar NIBOR-

renta. Sjd note 27.

Banken sit nd med ein portefglje p8 anleggsaksjar pd 90,7 mill. kroner og rentefond pd 22,9 mill. kroner.
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Eigenkapital /Kapitaldekning

Etter disponering av overskot er banken sin eigenkapita! nd 428,322 mill. kroner (409,5).

Eigenkapitalen bestdr av sparebankfondet p8 150,2 mill. kroner, gdvefond 8,0 mill. kroner, utjamningsfond 91,7
mili. kroner, fond for urealiserte gevinstar 31,2 mill. kroner. I tillegg innskoten eigenkapital p§ 111,8 mill. kroner,
overkursfond p3 1,1 mill. kroner og fondsobligasjonskapital p8 35 mill. kroner. Banken eig sjplv eigenkapitalbevis

for 0,7 mill. kroner.

Kapitaldekninga ved utgangen av 8ret er 21,98 % (22,26 %). Styresmaktene sitt krav pa ren kjernekapital er p8
minimum er 11,0% inklusiv bufferkrav og 13,5 % inklusiv SREP.

Kjernekapitaldekning er 20,30 % og rein kjernekapitaldekning er pd 18,34 %.

Styret vurderer at banken er godt kapitalisert, Viser til note 4.

Rapportering av kapitaldekning ved konsolidering samarbeidande grupper blir vist i note 4.

Konsernet Hjelmeland Sparebank
Konsernet bestar av Hjelmeland Sparebank og Ryfylke Eiendomsmegling AS, der banken har ein eigardel pd 70%.
Sj8 note 18.

Risikostyring

Banken sine forretningsaktivitetar gjer at verksemda er eksponert for ei rekke finansielle risikoar. M8lsettinga til
banken er 3 oppnd balanse mellom avkastning og risiko, og § minimera potensielle negative verknadar p§ banken
sitt finansielle resultat. Banken si finansielle risikostyring er etablert for & identifisera og analysera desse
risikoane, samt & etablera passande risikorammer og -kontrollar. Dette blir overvaka gjennom bruk av péliteleg
og oppdatert informasjonsystem. Banken vurderer jamleg dei etablerte retningslinjene for risikostyring og
systemet som er etablert for § sikra at endringar i produkt og marknader blir refiektert i risikorammene.
Ansvaret for banken si risikostyring og kontroll er delt mellom banken sitt styre og leiing. Styret vedtek banken
sitt m8l og rammestruktur innanfor alle risikoomrader, her under retningslinjer for styring av risiko.
Administrerande banksjef har ansvaret for banken si samla risikostyring. Alle vedtak som er knytt til risiko 0g
risikostyring blir normalt fatta av administrerande banksjef i samrdd med resten av leiinga i banken.

Alle leiarane i banken har ansvar for 8 styra risiko og sikra god intern kontroll innanfor eige omrade i tr&d med

banken sin vedtekne risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikkje er i stand til 3 innfri sine forpliktingar ved forfall, samt risikoen for at banken ikkje
klarer 8 mgta sine likviditetsforpliktingar utan at kostnaden aukar dramatisk. Ut i fr§ eit breiare perspektiv
inneheld likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikkje er i stand til § finansiera auke i eigendelar etter kvart som
behovet for 3 refinansiera aukar. Likviditetsstyringa tek utgangspunkt i banken sin overordna likviditetspolicy
vedteke av styret. Likviditetspolicyen blir gjennomgdtt &rleg. Banken sine rammer og retningslinjer for
likviditetsrisiko gjenspeiler banken sin konservative risikoprofil pd omr8det. Innskot i banken bestar primaert av
innskot frd heilkundar i banken sitt marknadsomride.

Sja note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Marknadsrisiko

Banken er eksponert for marknadsrisiko, som er risikoen for at verkeleg verdi av framtidige kontantstraumar
som er knytt til finansielle instrumenter vil bli endra pga. endringar i marknadsprisar. Marknadsrisiko er knytt til
opne posisjonar i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endra marknadsprisar og endringar i
volatiliteten til prisar som rentesatsar, kredittspreadar, valutakursar og aksjeprisar.
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Styring av marknadsrisiko tek utgangspunkt i styrevedtatt policy for marknadsrisiko kor det er satt rammer for
eksponering innan ulike risikokategoriar. Risikoeksponering og -utvikling blir overvaka Igpande og blir rapportert
periodisk til styre og leiinga.

Sj& note 15-17 for vurdering av marknadsrisiko.

Operasjonell risiko

Risikoen for tap som oppstir p8 grunn av svakheiter eller feil i prosessar og system, feil gjort av tilsette, eller
eksterne hendingar. Styring av operasjonell risiko tek utgangspunkt i banken sin policy for operasjonell risiko og
internkontroll. Det blir gjennomfgrt risikovurderingar bde p8 overordna niv8, men ogsd innanfor ulike prosessar
som banken til ei kvar tid er eksponert for. Hendingar som har paverka, eller kan paverka banken si inntening
og/eller omdgmme, blir systematisk folgt opp. 1 tillegg tif at det rleg blir tatt ein omfattande gjennomgang av
vesentlege operasjonelle risikoar og kontrolltiltak, tar leiinga ei Igpande vurdering av operasjonelle
risikohendingar og set verk ytterlegare risikoreduserande tiltak ved behov. Det blir tatt Igpande rapportering av
operasjonelle tapshendingar og internkontrollavvik til leiing og styret.

Forretningsrisiko

Risiko for tap pd8 grunn av endringar i eksterne forhold som marknadssituasjonen eller reguleringar frd
myndigheitene. Risikoen inkluderer ogsd omdgmmerisiko. Styre sin fastsette policy blir lagt til grunn for styring
og kontroll av banken sin forretningsskikkrisiko. Alle tilsette er pdlagt & bidra til at kundane sine behov og
rettigheiter blir ivaretatt pa ein tilfredsstillande m3te. Det gjeld gjennom ei fagleg god og aerleg kundehandtering
som sikrar at banken sine kundar kan ta bevisste og velinformerte val.

Compliance (etterleving)

Compliancerisiko er risikoen for at banken pddreg seg offentlege sanksjonar/bgter eller gkonomiske tap som falge
av manglande etterleving av lovar og forskrifter. Banken vektlegg gode prosessar for 3 sikra etterleving av
gjeldande lovar og forskrifter. Det er styret som vedtek banken sin compliance-policy som beskriv hovudprinsippa
for ansvar og organisering. Det blir arbeidd kontinuerleg med & vurdera beste tilpassing til nye reguleringar og
nytt regelverk for bade 8 ivareta etterleving og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringar og nytt regelverk
som p8verkar drifta skal fortlgpande blir inkludert i rutinar og retningslinjer.

Aktiviteten pd compliance-omrz‘-’ldet har vore sveert stor dei siste 8ra, og dd8 szerleg knytt opp mot krava innan
antikvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke rutinar og retningslinjer for & sikra etterfeving, og
jobba aktivt for 8 oppretthalda og vidareutvikla dei tilsette sin kompetanse p§ omridet.

Personaltilhgve, miljo og tryggingstiltak

Det er ved utgangen av dret 20 tilsette i banken som utgjer 18,4 &rsverk i bankdrifta og 0,3 &rsverk i
reinhaldsfunksjon.
Lan til tillitsvalde og tilsette gar fram av note 21.

Fréveer

Frivaeret syner slik utvikling:
2021 2020

3,94 3,09

Sjukefrdvaeret har i 8ret v8re noko hggare enn 2020, Hjelmeland Sparebank er ei IA-verksemd.
Banken har kollektiv pensjons- og ulykkesforsikring gjennom forsikrings- selskap for sine tilsette. Banken har
gjennom Eika gruppen tegna ein styre og ledelsesansvarsforsikring. Forsikringa dekkjar 250 mill, inkludert

saksomkostningar, per forsikringstilfelle og totalt for alle sikrede i Igpet av forsikringsperioda pd 12 manader.
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Ytre miljg
Sparebanken driv ikkje verksemd som ureinar det ytre miljg ut over det som falgjer av vanleg bankdrift.

Berekraft og samfunnsansvar

Fram mot 2030 skal Norge gjennom ei omfattande omstilling, der klimakutt og -endringar, nye krav, konkurranse
og stramare offentlege budsjett, vil legge press pa norske lokalsamfunn og bedrifter.

Lokalbankane si rolle som drivkrefter for vekst og utvikling for privatkundar, naeringsliv og norske lokalsamfunn,
vil framover bli viktigare enn nokon gong. Lokalbankane sitt ridgjevingstilbod og naerleik til kundane gjer dei til
ngkkelaktgrar i omstillinga av norske sm8bedrifter, og i § sikre ny aktivitet og arbeidsplassar ndr det som ikkje
er berekraftig skal bli erstatta. Nezerleik til kunden gjer ogsd lokalbankane eit godt utgangspunkt for 8 tilby
relevante produkt for den veksande kundegruppa som er oppteken av berekraft.

Eika Gruppa og Eika Boligkreditt bidreg til banken sine gkonomiske resultat og marknadsposisjon, noko som er
eit viktig grunnlag for banken sitt bidrag til eit berekraftig samfunn. I tillegg arbeider ein med berekraft i utvikling
av produkt, banken sine system og verktgy, og kompetansetilbodet til banken sine tilsette, og med § sikre god
miljaleiing og berekraftige val i eigen organisasjon og ovanfor leverandgrar og samarbeidspartnarar.

Saman bidreg vi i Eika Alliansen allereie til berekraft i Norge og i norske lokalsamfunn p5 mange omréde, men i
Ara framover er det behov for at vi bidreg enda meir. P lik linje med andre neeringar, har banken eit ansvar for
8 unngd & medverke til miljggydeleggingar, korrupsjon eller brot pd grunnleggande menneske- og
arbeidstakarrettar. For banken handlar samfunnsansvar szerleg om & ta vare p5 desse omsyna i investeringar og
I&n. Tillit fr8 omverda og godt omdsme er viktig for banken. Banken sine interessentar har forventingar til at
banken utgver si rolle som ein ansvarleg samfunnsaktgr. Banken sine retningsliner for berekraftig verksemd og
samfunnsansvar omhandlar korleis verksemda paverkar menneske, samfunn og miljg. Det 8 skape verdiar og
vere lgnsam er ein del av banken si samfunnsrolie, og banken vil p& denne maten medverke til vekst og utvikling
i samfunnet. Det er ikkje likegyldig korleis banken tener sine pengar, val av produkt og tenester skal ikkje g8 p3
kostnad av menneske, etikk eller miljg. Det er ein sjglvsagd ting at banken etterlever gjeldande lover og
forskrifter, og banken skal ha hgg etisk medvit.

Arbeidsmiljo

Banken ser det som viktig med god trivsel og godt arbeidsmiljg.

Ulykke og skader

Det har ikkje vore ulykker eller skader av noko slag i 2021,

Samfunnsansvar

Hjelmeland Sparebank skal vzere ei viktig kjelde til vekst og trivsel i Ryfylke og vera det naturlege valet for
tenester innan banken sitt verkeomrdde. Som leiande finansinstitusjon for m8lgruppene vil Hjelmeland Sparebank
i samarbeid med andre, bidra til ei positiv utvikling i distriktet.

Me skal leggja stor vekt pd at kundane er tilfredse med dei tenester dei mottar og skal fgla seg velkomne i
banken. Gjennom tilfredsheit over tid skal me skapa gode relasjonar med kundane.

Drifta skal vera basert pa strenge krav til etikk og forretningsmoral. Hgvet til kundar og kollegaer skal vera basert
pd dei etiske grunnverdiar som gjeld for finansnaeringa generelt og banken sine etiske retningsliner. Banken skal

ha ein organisasjonskultur prega av v8re verdiar og kontinuerleg lzering.

Hjelmeland Sparebank har i alle 8r bidrege til lokalsamfunnet og Ryfylke, som ogs3 er v8rt nedslagsomr8de, b&de
med sponsormidlar og frd g8vefond. Banken er sponsor for fleire av idrettslaga i fylket, i tillegg til Hjelmeland
Teaterlag og enkeltutgvarar innan skiidrett, trail m.m. Banken har vore hovudsponsor for Ryfest sidan starten.
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Me har fr gvefondet vart gitt til mange av dei aktivitetane som ikkje naturleg ville f3tt av sponsormidlane vire.
Det vere seg skyttarlag, fritidsklubbar, fritid/turposter, korps, ungdomslag, bygderdd, bedehus, teaterlag og
fleire.

Dei fleste ungdomane i Hjelmeland vel & fiytta fr bygda ndr dei skal ta vidare utdanning. Hjelmeland Sparebank
har tatt kontakt med skulen og tilbydd laeremateriale og personlege ressursar, til 8 farebu dei unge til & handsama

eigen gkonomi.

Det er fleire kvinner enn menn tilsette banken. I leiargruppa pé 3, er det ei kvinne. Blant rédgjevarane er det eit
fleirtal kvinner. I banken sitt styre er 3 av 6 medlemmer kvinner.
Me meiner det ikkje blir gjort skilnad p3 tilsette eller ved tilsettingar pa grunn av kjgnn, nasjonalt opphav, retigion

eller livssyn.

Hjelmeland Sparebank er oppteken av sitt samfunnsansvar og har innarbeida dette i overordna retningslinjer
under konkrete emne som etikk, helse, arbeidsmilje og sikkerheit, ytre miljg, arbeid mot kvitvasking og
gkonomisk kriminalitet. Me har drleg gjennomgang av rutinar og instruksar, samt etterleving av lovverket rundt
dette.

Fram mot 2030 skal Noreg gjennom ei omfattande omstilling, der klimakutt og -endringar, nye krav,
konkurranse og stramme offentlege budsjett, vil legge press pa norske lokalsamfunn og bedrifter.

Lokalbanken si rolle som drivkraft for vekst og utvikling for privatkundar, nzeringsliv og norske lokalsamfunn, vil
framover bli viktigare enn nokon gong. Lokalbanken sitt rddgjevingstilbod og naerleik til kundane gjer oss til
ngkkelaktgrar i omstillinga av norske smabedrifter, og i 8 sikra ny aktivitet og arbeidsplassar ndr det som ikkje
er berekraftig skal erstattast. Nzerleik til kunden gir ogsé lokalbanken eit godt utgangspunkt for & tilby relevante
produkt for den voksande kundegruppa som er opptatt av berekraft.

Banken har ingen forskings- og utviklingsaktivitet.

Eigartilhgve/organisasjon

Hjelmeland Sparebank er ein institusjon som er dels sjglveigande og dels eigd av andre som eig eigenkapitalbevis,
og er organisert i samsvar med finansfgretaksloven med tilhgyrande forskrifter.

Sja note 39

Forstandarskapet

Det hggaste organet i banken er forstandarskapet som har 16 medlemer:

6 blir valde av eigarane av eigenkapitalbevisa,

2 blir valde av kommunestyret,

4 blir valde av innskytarane, og

4 blir valde av og mellom dei tilsette.

Forstandarskapet fastset banken sine vedtekter, vedtek banken sitt rekneskap, vel banken sine representantar i
styret. Honorar til medlemmene i forstandarskapet gar fram av note 21.

Leiar i forstandarskapet er Dagfinn Svadberg Hatlgy

Styret

Forstandarskapet vel 6 medlemer til styret, som saman med banksjefen er ansvarleg for drifta av sparebanken.

Styret har i aret hatt 11 ordinaere mgte. I tillegg har det vore eit strategimgte, samt mgte pé telefon for avklaring
av saker som ikkje kan venta til ordineert mgte. P8 styremgta er det mellom anna gjennomgétt periodiske

rekneskap malt mot budsjett og fjor8ret. Vidare gdr styret gjennom administrasjonen sine rapportar over
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utviklinga i banken, samt omsetning av verdipapir og stgrre kredittsaker. Styret fir dg rapportar som viser status
pé arbeidet med styret sine vedtak og kor banken ligg i have til dei strategiske méla. Styret fglgjer ein plan for
revidering av styringsdokumenta i banken.

Honorar til styret gér fram av note 21.
Leiar i styret er @yvind Ravnds Lundbakk

Revisjon

Til & kontrollera verksemda er sparebanken pliktig & ha revisor.

Meldinga fr§ revisor ligg ved &rsmeldinga. Godtgjersla til revisjonen gar fram av note 22.
Statsautorisert revisor Inge Soteland fr8 RSM har denne oppg&va i banken.

Utsiktene framover

Styret sitt hovudmadi er 8 sikra ein langsiktig og stabil verdiauke av banken gjennom & utvikla vidare den
verksemda me i dag driv. Dette skal skje innafor dei rammer som gér fram av finanslovgivinga, banken sine
vedtekter og dei retningsliner forstandarskapet har gitt. Dei auka krava frd tilsynsmyndigheitene til bide
Compliance og AHV og prosessen rundt det vil bli meir ressurskrevijande. Styret ser kommande 8r som eit 8r med
omstillingar, der konvertering til ny IT-system vil krevia mykje av banken og banken sine tilsette.

Det er fra Norges Bank signalisert ytterligere rentepkninger i 2022. Vi har sett stigende boligpriser i vart
primaeromrade det siste 3ret, og vurderer at eventuelle rentegkninger vil dempe noe av denne prisveksten.
Effekten kan ogsé fare til et fall i boligpriser, og da en gkt kredittrisiko mot privatmarkedet. Samtidig vurderes
det at bankens kunder har en relativt lav gjeldsbelastning, som gjer at deres gkonomiske situasjon, p8 tross av
dette, vil vaere god.

I forhold til banken sine landbruks- og bedriftskunder vurderes det at ogs3 disse vil ha en grei gkonomisk situasjon
pé tross av rentegkninger.

Landbruket har gjennom pandemien klart seg godt, da fokuset pd «kortreist> mat har styrket seg i var region,
Neeringslivet i v8rt primaeromrade har ogs3 vist evne til omstilling og tilpasning og séledes klart seg relativt sett
greit gjennom Covid 19 pandemien.

Hjelmeland Sparebank har gjennom pandemien har et lavt volum av misligholdte 18n, men det er noe usikkerhet
knyttet til eventuelle langtidseffekter. Samtidig vil gkende renter og energikostnader pavirke bide privatkunder,
landbrukskunder og bedriftskunder generelt.

Det er i 2022 budsjettert med 0,03% i tap, mens det til sammenligning i 2021 var 0,11% tap p§ utlin. Bankens
samlede kredittrisiko vurderes & veere moderat.

Den russiske invasjonen av Ukraina den 24. februar 2022, har imidlertid fort til en uforutsigbar sikkerhetspolitisk
situasjon i Europa. Det er ventet at nivdet p8 skonomiske sanksjoner kan strammes ytterligere til i det videre
forlgpet. Det er usikkert hvordan krigen vil pdvirke b&de norsk og internasjonal gkonomi i tiden fremover.

Styret forventar auka konkurranse innan vart nedslagsomrade, samstundes som me forventar starre vekst i det
indre Ryfylke dei neste 5 &ra. Me skal yta fullgod service til kundane og sikra tilstrekkeleg vekst i storleik og
tilbod for & mgta og halda felgie med utviklinga i banken sitt verkeomride. Banken skal sikra trygge og
interessante arbeidsplassar og vera attraktiv for personar med realkompetanse i samsvar med stadig stigande

kvalifikasjonskrav, og me skal ta godt vare pa dei tilsette.
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Takk!

Styret vil retta ein spesieit stor takk til dei tilsette i banken for all innsats i 2021.
Vidare vil styret takka kundane og eigarane for tilliten dei syner og for ein god oppslutnad om Hjelmeland
Sparebank, som gjer det mogleg for oss & driva vidare som ein sjglvstendig og frittstdande finansinstitusjon.

Me gnskjer at godt samarbeid og felles innsats skal gje positiv utvikling for banken og regionen i 8ra framover.

4130 Hjelmeland, den 31.desember 2021/11 mars 2022.

@yvind Ravnids Lundbakk Leif-Ole Terey Liv Jorunn Tjelmeland
Styreleiar Nestleiar Styremedlem
Trond Debes Laila Steine Maren A. Breiland
Styremedlem Styremediem Styremedlem tilsette

Susanna Poulsen

Banksjef
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Resultatregnskap

| Morbank Konsern
Ordinzert resultat - Tall  tusen kroner _ hoten__ B 2020, 2021 -=2020
Renteinntekter og lignende inntekter 72.670 83.299 72.273 82.855
Rentekostnader og lignende kostnader 24,666 38.383 24.575 38.336
[Netto renteinntekter i Note 18 48003 4916 a7.698 4519
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 18.701 14.646 18.701 14.646
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 1.907 1.981 1.907 1.981
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 6.032 6.010 6.032 6.010
Netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og finansielle instrumentes -13 437 13 437
Andre driftsinntekter 336 244 12.140 10.82¢
Netto andre driftsinntekter Note 19:2¢ 23,150 19.355 35954 29938
Lgnn og andre personalkostnader Note 21 18.419 18.894 24.881 23,939
Andre driftskostnader Note 22 17.921 18.510 22.951 22.390
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eierdeler Note 32 1120 305 1.458 598
_Sum driftskostnader for kredittap 37460 37.709 49.290 46.927
Kredittap pd utlan, garantier mv. og rentebzerende verdipapirer Note 6-11 3.783 1.953 3.783 1.953
Resultat far skatt 29910 24.609 30.578 25577
Skattekostnad Note 24 6.023 4.509 6.176 4.621
Resultat av ordineer drift etter skatt. = - —— 23,888 20.100 2L 20:95
Utvida resultat -tal itusenkroner e
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader  Note 26,29 1.825 3.724 1.825 3.724
Sum poster som ikke vil bii klassifisert over resultatet 1825 372 1.825 3728
Sum andre inntekder og kostnader 1.825 3.724 1.825 3.724
Totalresultat 25713 23.824 26.227 24,680
Totalresuitat per egenkapitalbevis 117 156 15,44 12,00
Resultat etter skatt per egenkapitalbevis 22 %:5% 1250 1011
Totalresultat
Majostteten sin andsl av totalresultatet i perloden 26,072 28523
_Minoriteten sin andel av totalresultatet i perioden 155 257
Resultat etter skatt i prosent av gjennomsnitti gskapital 072% 062% 073% 0.64%
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Balanse - Eiendeler

Talli tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

Utldn og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Utlén til og fordringer pa kunder

Rentebaerende verdipapirer

Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Eierinteresser i konsernselskaper

Varige driftsmiddler
_Andre eiendeler

Sum deler

Balanse - Gjeld og egenkapital

Tali i tusen kroner

Innlén fra kredittinstitusjoner

Innskudd og andre innl&n fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Annen gjeld

Betalbar skatt

Andre avsetninger

_Ansvarlig lanekapital
_Sum gjeld

Aksjekapital/Eierandelskapital
- Egne aksjer/egenkapitalbevis
Overkursfond
_Fondsobligasjonskapital

_Sum innskuit egenkapital

Fond for uiealiserte gevinster
Sparebankens fond

Gavefond

Utjevningsfond
_Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

_Sjrg gjeld og Qn@?al

Noter

Note 25-26
Note 25-26
Note 6-11, 25-2¢
Note 27

Note 28-29
Note 31

Note 32,44
Note 33

Noter

Note 34
Note 35
Note 36
Note 37
Note 24
Note 6, 10-11
Note 36

Note 39
Note 39
Note 39
Note 38

Note 39
Note 39
Note 32
Note 39

Morbank
202 2020
3.946 3.300
165.496 160.249
2.758.029 2.718.007
263.287 228.445
113.652 87.818
5.235 5235
6.383 5.663
_ 5297 4,526
3.321.325 3.213.242
202 2020
150.320 175.320
2.167.362 2.039.571
525.950 542,048
12.097 10,990
6.478 5279
700 452
30.096 ...30.085
2.893.002 2.803.744
111.770 11770
-700 -528
1125 1.125
35.000 _35.000
147.195 147.366
31.228 29.403
150.206 141.697
8.030 7.030
91.664 84002
281.127 262.132
428.322 409.498
3.321.325 3.213.242

4130 Hjelmeland, den 31.desember 2021/11. mars 2021.

@yvind Ravnas Lundbakk

Styreleiar

Trond Debes

Styremedlem

Stisanna Poulsen

Banksjef

Leif-Ole Teray

Nestleiar

Laila Steine

Styremedlem

Liv Jorunn Tjelmeland

Styremedlem

Maren A. Breiland

Styremediem tilsette

Konsern
2021, 2020
3.946 3.300
165.496 160.249
2.747.895 2.707.467
263.287 228.445
113.652 87.818
0 0
16.934 16.509
9181 8.215
3320392 3272002
22 2020
150.320 175.320
2.166.104 2.038.912
525.950 542,048
14.614 13.363
6.644 5279
781 452
_30.096 30085
2.894.508 2.805.458
111.770 111.770
-700 528
1125 1.125
3 _35.000
147.195 147.366
31.228 29.403
146.176 138.646
8.030 7.030
_93.255 _84.008
278.689 259.177
425.884 406.544
3.320.392 3.212.002
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KONTANTSTRAUMANALYSE - DIREKTE METODE

{ahdtusenilronsr D000
Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
Netto utbetaling av I&n til kunder
Renteinnbetalinger pd utlén til kunder
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Renter pa utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner
Kjgp og salg av sertifikat og obligasjoner
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner
Netto provisjonsinnbetalinger
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer
Utbytte fra kortsiktige investeringer i verdipapirer
Endring i tapsavsetninger
Utbetalinger til drift
Betalt skatt
_Annen utbetaling , -
A Netto kontantstram fra operasjonel

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Netto investering i varige driftsmidler

Netto langsiktig investering i verdipapirer
Utbytte fra langsiktige investeringer | aksjer
B Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitet

K om fra fi ieri ktiviteter

Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeid
Utbetaling ved forfall verdipapirgjeld
Renteutbetalinger pé gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Innbetaling ved I&n fra kredittinstitusjoner

Utbetaling ved forfall 1&n fra kredittinstitusjoner
Andre betalinger ved lén fra kredittinsitusjoner
Renteutbetalinger pa 1&n fra kredittinstitusjoner
Innbetaling ved utstedelse av ansvarlig |&n

Utbetaling ved forfall ansvarlig 1&n

Renteutbetalinger pd ansvarlige 1&n

Innbetaling ved utstedelse av fondsobligasjonskapital
Utbetaling ved forfall av fondsobligasjonskapita!
Renteutbetalinger pa fondsobligasjon

Leiebetalinger pé balansefarte leieforpliktelser

Kjgp og salg av egne aksjer

Utbetalinger fra gavefond

Emisjon av egenkapitalbevis
_Utbytte til egenkapitalbeviseierne

c Nettof rem fra fil r gsak ;ivitet

A+B +C Netto endring llkvider i perioden

Likviditetsbeholdning 1.1
Likviditetsbeholdning 31.12

Likvidetsbeholdning spesifisert:
Kontanter og kontantekvilvalenter

Utldn til og fordringer p# kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker

Likviditetsbeholdning

2021

-43.583
70.428
127.791
-16.315
a

43
-34.842
2151
16.794
-16.390
0

0
-35.052
-6.532
.-280
52214

0
-7.509

6.032

-1.477

150.000
166.000
-5.866
50.000
~75.000
0

-1.766

4,891
-56.542

6.196

156.799

162995

3.946
159.049
162995

Morbank

2@20

-27.695

79.765
114.081
-24.899

-8
-1.660
3.162

12,665
164

-45.990
-5.072

1.624
6010
7.634

-37.953

-9.833

-2.677

-772

-1.800

-1.252

-43.583

70.428
127.791
-16.315

43
34842
2151
16.794
-16.390

-35.052
-6.532
280
64.214

7.509
6.032
-1.477

150.000
-166.000
-5.866
$0.000
-75.000
0

1.766

4891
-56.542

6.196

156.799
162.995

Konsern

19

200

27.695

79.765
114.081
-24.899

-1.660
3.162
12.665
164

-45.990
-5.072

104,513

1.624
6.010

7.634

-37.953

-9.833

-2.677

772

~1.800

-1.252

-84.287

57.860

198.940
156.799
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Rekneskapsprinsipp

GRUNNLAG FOR UTARBEIDING AV REKNESKAPEN

Arsrekneskapen er utarbeida i samsvar med Forskrift om 8rsregnskap for bankar, kredittforetak og
finansieringsfgretak  («8rsrekneskapsforskrifta»). Banken har valt & utarbeida rekneskapen etter
8rsrekneskapsforskrifta § 1-4, 2. fedd b) som inneber at rekneskapen blir utarbeida i samsvar med IFRS med
mindre anna fglger av forskrifta.

I hove til 8rsrekneskapsforskrifta har selskapet valt 8 rekneskapsfara utbytte og konsernbidrag fra dotterselskap
i samsvar med regnskapslova sine vedtak.

Tal i noter er angitt for konsern viss ikkje anna er presisert i den enkelte note nar tal for morbank og konsern er

samanfallande eller uvesentleg forskjellige.

ENDRINGAR I REKNESKAPSPRINSIPP

IFRS 16 Leigeavtalar blei implementert fr8 1.1.2021 og erstatta IAS 17 Leigeavtalar. Standarden angir prinsipp
for & rekne inn, maling, presentasjon og opplysningar om leigeavtalar. IFRS 16 fjernar skiljet som var metlom
operasjonelle og finansielle leigeavtalar i IAS 17, og innfgrer ein felles rekneskapsmodell for leigeavtaler.
Leigeavtalar skal rekna inn i balansen til leigetakar med ein bruksrett og tilhgyrande leigeforplikting pa tidspunkt
for ndr forpliktinga trer i kraft. Leigeforpliktinga blir malt som noverdi av framtidige leigebetalingar i
avtaleperioden diskontert ned med implisitt rente i leigekontrakten eller leigetakar si marginale 18nerente.
Opsjonar i leigeavtalen skal ta omsyn i berekninga av noverdien av forpliktinga dersom det er sannsynleg at dei
vil bli nytta. Leigebetalingar som under IAS 17 gjekk inn i driftskostnader er erstatta med renter p3
leigeforpliktinga og avskrivingar pd bruksretten. Den totale kostnaden blir hggare dei fagrste dra av ein
leigekontrakt (renteelementet er dd hegare) og I8gare i seinare 3r. Rentekostnader blir rekna ved & bruka renta
for & diskontering ned p& leigeforpliktinga.

IFRS 16 inneheld ei valmoglegheit til § unnlata & rekna inn bruksretten og tilhgyrande leigeforplikting for
leigeavtalar dersom leigeavtalen er kortsiktig (kortare enn 12 manader) eller leige av eigedelen har I8g verdi
(I8gare enn 5 000 USD). Banken vil nytta seg av dette fritaket. Banken har valt 8 bruka modifisert retrospektiv
metode som inneber at samanlikningstal ikkje biir omarbeida.
Ved implementering 1.1.2021 balansefgrte banken ei leigeforplikting p& 1,86 mill., «rett til bruk» eigedel er satt
lik leigeforpliktinga. Implementeringa har med det ingen effekt p& eigenkapitalen.

Sjé note 44 for overgangsopplysningar og andre noteopplysningar knytt til leigeavtalar.

STANDARDAR, ENDRINGAR OG FORTOLKINGAR TIL EKSISTERANDE STANDARDAR SOM IKKIJE ER
TRADT I KRAFT OG KOR FGRETAKET IKKJE HAR VALT TIDLEG ANVENDING

Det er ingen nye IFRS-standardar eller IFRIC-fortolkingar som ikkje er tredt i kraft som forventa & ha ein vesentleg
péverknad i banken sin rekneskap.

SAMANDRAG AV VESENTLEGE REKNESKAPSPRINSIPP
Rekneskapen er presentert i norske kroner, og alle tal er vist i heile tusen, med mindre anna er spesifikt angitt.

SEGMENTINFORMASION
Driftssegment blir rapportert slik at dei stemmer med rapportar for segmenter i hgve til den interne rapporteringa
i Hjelmeland Sparebank.

INNTEKTSFORING

Inntektsfgring av renter etter effektiv rentemetode blir nytta for balansepostar som blir vurdert til amortisert kost
og for fordringar som vurdert til verkeleg verdi i balansen og amortisert kost i resultatet med forskjellen i endring
i verkeleg verdi og resultatfgring etter amortisert kost presentert over andre inntekter og kostnader. For
renteberande balansepostar som blir vurdert til verkeleg verdi over resultatet inntektsfgres den nominelle renta
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lepande, mens verdiendringar blir rekneskapsfgrt ved periodeslutt. Renteinntekter p8 engasjement som er
kredittforringet blir berekna ved bruk av effektiv rente p8 nedskriven verdi. Renteinntekter ps engasjement som
ikkje er kredittforringet, blir berekna ved bruk av effektiv rente pd brutto amortisert kost (amortisert kost far
avsetning for forventa tap).

Den effektive renta er den renta som far noverdien av framtidige kontantstraumar for i8net si forventa lgpetid til
3 bli lik bokfert verdi av I8net ved fgrste gangs balansefgring. Kontantstraumane inkluderer etableringsgebyr,
samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventa Igpetid

Renteinntekter p3 finansielle instrumenter kiassifisert som utidn blir inkludert pa linja for netto renteinntekter.
Gebyr og provisjonar blir resultatfart etter kvart som tenesta blir ytt. Gebyr for etablering av I8neavtaler inng8r
i kontantstraumane ved &8 rekna amortisert kost og inntektsfora under netto renteinntekter etter effektiv
rentemetode. 1 andre driftsinntekter inng&r blant anna gebyr og provisjonar knytt til betalingsformidling,
kredittformidling og verdipapirtenester.

Resultatfgringa skjer ndr tenestene er levert.

Utbytte fra investeringar blir resultatfart pd det tidspunkt utbyttet er vedtatt p3 forstandarskapsmagtet.

FINANSIELLE INSTRUMENTER ~ INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eigendelar og forpliktingar blir rekna inn ndr banken blir part i instrumentet sine kontraktsmessige
vilkdr. Finansielle eigendelar blir rekna fr§ ndr dei kontraktsmessige rettane til kontantstraumar fra dei finansielle
eigendelane avsluttar, eller nir foretaket overfgrer den finansielle eigendelen i ein transaksjon der all eller
tilnzerma all risiko og fortenestemoglegheiter knytt til eigarskap av eigendelen blir overfgrt.

Finansielle forpliktingar blir rekna i fr§ pa det tidspunkt retten til dei kontraktsmessige vilkara er innfridd,
kansellert eller avslutta.

Dersom det blir gjort modifiseringar eller endringar i vilk8ra til ein eksisterande finansiell eigendel elier forplikting
blir instrumentet behandla som ein ny finansiell eigendel dersom dei reforhandla vilk8ra er vesentleg forskjellige
fr8 dei gamle vilkdra. Dersom vilk3ra er vesentleg forskjellig blir dei rekna fr8 den gamle finansielle eigendelen
eller forpliktelsen, og en ny finansiell eigendel eller forplikting blir rekna inn. Generelt blir et utldn vurdert til 8
veere ein ny finansiell eigendel dersom det blir skrive ut ny l8nedokumentasjon, samtidig som det blir tatt ny
kredittprosess med fastsetting av nye lanevilkar.

Dersom det modifiserte instrumentet ikkje blir vurdert & vera vesentleg forskjellig fr§ det eksisterande
instrumentet, blir instrumentet rekneskapsmessig sett pa 8 vera ei vidarefaring av det eksisterande instrumentet.
Ved ei modifisering som blir rekneskapsfaort som ei vidarefgring av eksisterande instrument, blir dei nye
kontantstraumane diskontert med instrumentet si opphavelege effektive rente og eventuell forskjell mot
eksisterande balansefgrt belgp blir resultatfert over ordinaart resultat.

FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING

Ved fgrste gongs rekneskapsfgring blir finansielle instrument klassifisert i ein av de falgjande kategoriar, avhengig
av typen instrument og formalet med investeringa.

Finansielle eigendelar blir klassifisert i gruppene:

- Amortisert kost

- Verkeleg verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader

- Verkeleg verdi med verdiendring over resultat

Finansielle forpliktingar blir klassifisert som:

- Finansielle forpliktingar til verkeleg verdi med verdiendringar over resultat

- Andre finansielle forpliktingar malt til amortisert kost.

Med tanke pd Klassifisering og m8ling krev IFRS 9 at alle finansielle eigendelar blir kiassifisert basert p3 ei
vurdering av banken sin forretningsmodell og kontantstraumane knytt til dei ulike instrumenta. Utldn med
flytande rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til & overfgre utldn med pant i
bustadeigedom til Eika Boligkreditt som har belningsgrad under 75 %. Banken overfgrer utldn fri eigen balanse
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berre unntaksvis og berre med uvesentleg volum. Banken har derfor kiassifisert utldn som kan bli overfart til Eika
Boligkreditt til amortisert kost.

Banken si likviditetsportefglje er klassifisert til verkeleg verdi over resultatet i hgve til den forretningsmodellen
som styrer forvaltninga av likviditetsportefgljen. Eigenkapitalinstrument som er strategiske investeringar, er
klassifisert til verkeleg verdi over andre inntekter og kostnader utan resirkulering. Disse eigenkapitalinstrumenta
er ikkje derivat eller haldne for handelsformal.

Finansielle forpliktingar blir malt til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. I kategorien finansielle
forpliktingar til amortisert kost inng8r klassene innskot fr8 og forpliktingar overfor kundar og renteberande
forpliktingar som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING

MALING TIL VERKELEG VERDI

Verkeleg verdi av finansielle instrument som blir omsett i aktive marknader blir fastsett med & vise til noterte
marknadsprisar eller kursar fré forhandlarar av finansielle instrument. Marknaden er aktiv dersom det er mogleg
& skaffa fram eksterne observerbare prisar, kursar eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige
marknadstransaksjonar.

For finansielle instrument som ikkje blir omsett i ein aktiv marknad, fastsett den verkelege verdien ved hjelp av
ein eigna verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetodar omfattar bruk av nyleg tekne marknadstransaksjonar
pa ei armlengd avstand mellom velinformerte og frivillige partar, dersom slike er tilgjengelege, viser til verkeleg
verdi av eit anna instrument som praktisk talt er det same, diskontert kontantstraumberekning eller andre
verdsettingsmodellar. I den grad observerbare marknadsprisar er tilgjengeleg for variablar som inngdr i
verdsettingsmodellar, s blir desse nytta.

Det blir ikkje gjort fridrag for transaksjonskostnader ved fastsetting av verkeleg verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikkje malt til verkeleg verdi, malt til amortisert kost, og inntektene/ kostnadene blir
rekna ved bruk av instrumentet si effektive rente. Amortisert kost blir fastsett ved diskontering av kontraktsfesta
kontantstraumar innafor forventa lgpetid. Kontantstraumane inkluderer og etableringsgebyr direkte, marginale
transaksjonskostnader som ikkje direkte blir betalt av kunden, samt eventuell restverdi ved utigpet av forventa
Igpetid. Viss forventa tap er inkludert ved berekninga av effektiv rente s3 blir forventa tap inkludert i
kontantstraumane ved berekning av amortisert kost. Amortisert kost er noverdien av siike kontantstraumar
diskontert ned med den effektive renta med frédrag for avsetting for forventa tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Skrivne ut finansielle garantiar blir vurdert til verkeleg verdi, som ved farste gangs regnskapsfaring blir sett pd &
vaere mottatt vederlag for garantien. Ved etterfglgande maéling blir utskrivne finansielle garantiar vurdert til det
hpgaste belgp av mottatt vederlag for garantien med frédrag for eventuelle resultatfarte amortiseringar og

forventa tap berekna etter reglene for nedskriving av finansielle eigendelar.

NEDSKRIVING AV FINANSIELLE EIGENDELAR

Under IFRS 9 skal tapsavsetningane vera rekna inn basert pa forventa tap pa kreditt. Den generelle modellen for
nedskrivingar av finansielle eigendelar omfattar finansielle eigendelar som malt til amortisert kost eller til verkeleg
verdi med verdiendringar over andre inntekter og kostnader. I tillegg er ogsa Igyve om 1an som ikkje mélt til
verkeleg verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter, kontraktseigendelar og fordringar pa leigeavtalar
omfatta.

Eit finansielt instrument som ikkje er kreditforringa vil ved farste gong balansefgring f8 ei avsetning for tap
tilsvarande 12-ménadars forventa tap, og klassifisert i steg 1.

12-manadars forventa tap er noverdien, bestemt ved bruk av den effektive renta, av det tapet som er forventa
& inntreffe over levetida til instrumentet, men som kan knytt til misleghald som inntreff dei farste 12 m3nadane.
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Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynieg for misleghald over levetid som er igjen for ein eigendel eller
gruppe av eigendelar, er sett pd 8 ha auka vesentleg sidan fgrste gangs innrekning skal det blir gjort ei
tapsavsetning tilsvarande noverdien, bestemt ved bruk av den effektive renta, av det tapet som er forventa §
inntreffa over heile den forventa levetida til eigendelen, og eigendelen skal bli reklassifisert til steg 2.

For utldn klassifisert i hgvesvis steg 1 og 2 berekna renta basert p§ brutto balansefert verdi og avsetninga for
tap er normalt modelibasert.

Dersom det oppstar en kredittforringing, skal instrumentet flytta til steg 3. Renteinntekter blir d& rekna inn basert
pa netto balansefart verdi og tapsavsetninga blir sett normalt p§ individuell basis.

For ytterlegare detaljer blir det vist til IFRS 9.

NEDSKRIVINGSMODELL I BANKEN

Forventa tap pa kreditt (ECL) i steg 1 og 2 blir rekna som EAD x PD x LGD, diskontert ned med effektiv rente,
Eika har utvikla eigne modellar for utrekning av kva som er sannsynleg for misleghald (PD) og tap gitt misleghald
(LGD). Bankens systemleverandgr Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Eika, vidare utvikla lgysing
for eksponering ved misleghald (EAD), berekning av tap og modell for vurdering om eit engasjement har hatt
vesentleg auke i kredittrisiko sidan fgrste gong rekna inn, som banken har valt § nytta. Nedskrivingsmodellen er
ytterlegare beskrive i note 2.

OVERTAKING AV EIGENDELAR

Eigendelar som blir overtatt i forbindelse med oppfglging av misleghaldne og nedskrivne engasjement, blir verdien
ved overtakinga sett til verkeleg verdi. Slike eigendelar blir klassifisert i balansen etter sin art. Etterfalgande
verdivurdering og klassifisering av resultateffekt folger prinsippa for den aktuelle eigendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTT TIL FINANSIELLE EIGENDELAR OG FORPLIKTNINGAR
TIL VERKELEG VERDI

Realiserte gevinst/(tap) samt endringar i estimerte verdiar pd finansielle instrument til verkeleg verdi over
resultatet, inkludert utbytte, biir tatt med i rekneskapen under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter”
i den perioden dei oppstér.

SIKRINGSBOKFGRING
Hjelmeland Sparebank nyttar ikkje sikringsbokfgring.

MOTREKNING

Finansielle eigendelar og finansielle forpliktingar blir motrekna og presentert berre ndr banken har ein juridisk
rett til & handheva motrekna og ndr banken har til hensikt & gjera opp p8 nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader blir ikkje motrekna med mindre det blir kravd eller tillat i hgve til IFRS.

VALUTA

Transaksjonar i utanlandsk valuta blir omrekna til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengepostar i utanlandsk
valuta blir omrekna til norske kroner ved & nytta kurs pd balansedagens. Ikkje-pengepostar som malt til historisk
kurs uttrykt i utanlandsk valuta, blir omrekna til norske kroner ved & nytta valutakursen p&
transaksjonstidspunktet. Ikkje-pengepostar som malt til verkeleg verdi uttrykt i utanlandsk valuta, blir omrekna
til  valutakursen fastsett pd balansetidspunktet. Valutakursendringar blir resultatfgrt Igpande i
rekneskapsperioden.

Rekneskapen blir presentert i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.
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VARIGE DRIFTSMIDDEL

Varige driftsmiddel omfattar bygningar, tomter og driftslausgre, og er vurdert til anskaffingskost trekt fra
akkumulerte avskrivingar og nedskrivingar. Anskaffingskost for varige driftsmiddel er kjgpspris, inkludert avgifter
/skattar og kostnader direkte knytt til § setta anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter pdkomne etter at
driftsmiddelet er tatt i bruk, slik som Igpande vedlikehald, blir resultatfgrt, mens andre utgifter som er forventa
& gi framtidige pkonomiske fordeler, blir balansefart. Det er nytta linezere avskrivingar for & allokera kostpris over
driftsmiddelet si brukstid.

IMMATERIELLE EIGENDELAR

Immaterielle eigendelar vil bli rekna inn nar krava til balansefering er til stade. Immaterielle eigendelar ervervet
separat balansefgres til kost. @konomisk levetid er enten bestemt eller ubestemt. Immaterielle eigendelar med
bestemt levetid blir avskrive over gkonomisk levetid og testa for nedskriving ved indikasjonar p8 dette,
Avskrivingsmetode og - periode blir vurdert minst &rleg.

Goodwill oppstar ved kjop av verksemd og er forskjellen mellom anskaffingskost og verkeleg verdi av netto
identifiserbare eigendelar i verksemda p& oppkjepstidspunktet. Goodwill ved kjgp av delar i tilknytt selskap vil
veere inkludert i investeringar i tilknytt selskap. Goodwill blir ikkje avskrive, men den er gjenstand for en 3rleg
nedskrivingstest med sikte pd 8 avdekke et eventuelt verdifall, i samsvar med IAS 36. Ved vurdering av verdifall
gdr vurderinga fare seg pd det I8gaste nivd der det er mogieg § identifisere kontantstraumar.

NEDSKRIVING AV VARIGE DRIFTSMIDDEL OG IMMATERIELLE EIGENDELAR

Ved kvart rapporteringstidspunkt og dersom det ligg fgre indikasjonar p3 fall i varige driftsmiddel og immaterielle
eigendelar sin verdi, vil eigendelen sitt belgp for gjenvinning bli estimert for & berekna eventuell nedskriving.
Belgp for gjenvinning er det hggaste av eigendelen sin verkelege verdi med fratrekk av ved sal og bruksverdi.
Eigendelen sin balansefgrte verdi blir nedskriven dersom balansefgrt verdi er hggare enn estimert belgp for

gjenvinning.

INVESTERINGSEIGEDOM

Investeringseigedommar er eigedommar i banken si eige som ikkje er anskaffa for eige bruk, men for & oppnd
avkasting gjennom leigeinntekter og 8 oppnd verdistiging. Investeringseigedommar blir rekna inn til
anskaffingskost. Ved méling etter 8 ha rekna inn, blir anskaffingskostmodellen lagt til grunn.

LEIGEAVTALAR

Innfgring av ny IFRS 16 standard medfgrer at det ikkje lenger skal skilja mellom operasjonell og finansiell leasing,
der inngdtte avtalar overfgrer bruksretten til ein spesifikk eigendel frd utleigar til leigetakar for ein spesifikk
periode. For utleigar blir i all hovudsak regelverket frd I1AS 17 vidarefart.

For & fastsetta om ein kontrakt inneheld ein leigeavtale, er det vurdert om Kontrakten overfgrer retten til §
kontrollera bruken av ein identifisert eigendel. Standarden har hovudsakeleg fatt betydning for leigeavtalar knytt
til kontoriokale, som medfgrer at husleiekostnader ikkje lenger blir rekneskapsfert som driftskostnad, men som
avskriving av bruksrett eigendel og rentekostnad pd tilhgyrande leigeforplikting i resultatrekneskapen.
Leigeavtalar med I18g verdi (mindre enn 5 000 USD) og leigeavtalar med ein leigeperiode pd 12 m&nader eller
mindre vil ikkje bli balansefgrt. Leigeavtalene som fell inn under disse unntaka blir rekna inn Igpande som andre
driftskostnader.

Banken har rekna inn sine leigeforpliktingar til noverdien av dei leigebetalingane som er igjen diskontert med
marginal ldnerente pé tidspunktet for ved fgrste gang bruk. Leigeperioden er rekna basert pa avtalen si varigheit
tillagt eventuelle opsjonsperiodar dersom disse med rimeleg sikkerheit vil bli utgvd. Eventuelle opsjonar i
leigeavtalen og/eller utgifter forbundet med utkjgpsklausular fgr endeleg kontraktsutlsp er medregnet i
leigeforpliktinga dersom det er sannsynleg at opsjon eller klausu! vil bli nytta. Felleskostnader og andre variable
leigebetalingar etc. vil ikkje bli innregnet i leigeforpliktinga for husleiekontraktane og blir fart som driftskostnad.
Diskonteringsrente for leigeavtalar er fastsett ved 8 anvende leietakar si marginale I3nerente, det vil sei den
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rentesats ein leigetakar i eit liknande skonomisk miljg matte betala for 8 18nefinansiera, i ein tilsvarande periode
og med tilsvarande sikkerheit, dei midlar som er ngdvendige for ein eigendel av liknande verdi som bruksretten
til eigendelen. Renta tar omsyn til b8de risikofri rente, kredittrisiko og leiespesifikt pdslag, her under
sikkerheit/pant i leigeavtalen. Renta vil bli tilpassa den faktiske leigekontrakten sin varigheit, type eigendel etc.
Ved etterfglgande maélingar méit leigeforpliktinga til amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden.
Leigeforpliktinga malt pd nytt n8r det skjer ei endring i framtidige leigebetalingar som oppstar som fglge av
endring i ein indeks eller viss banken endrar vurdering om den vil utgva forlengings- eller termineringsopsjonar.
Nar leigeforpliktinga mélt p8 nytt pd denne méten, blir det fgretatt ei tilsvarande justering av balansefart verdi
av bruksretten, eller blir fgrt i resultatet dersom den balansefgrte verdien av bruksretten er redusert til null.

Ved farste gong rekna inn i balansen mélt bruksretten til anskaffingskost dvs. leigeforpliktinga (noverdi av
leigebetalingane) pluss forskudsleiepluss og eventuelle direkte anskaffingskostnader. I etterfglgande periodar
malt bruksretten ved § bruka av ein anskaffingsmodell.

Bruksrettane er i balansen presentert som ein del av «Varige driftsmiddel», mens leigeforpliktingane blir
presentert som «Andre avsetningar» i balansen. Bruksrettane som blir avskrivne, er gjenstand for ein
nedskrivingstest i samsvar med IAS 36 ndr omstenda indikerer det.

INVESTERINGER I TILKNYTTEDE SELSKAPER

Tilknytt selskap er der banken har betydeleg paverknad, men ikkje kontroll, over den finansielle og operasjonelle
styringa (normalt ved eigardel p& mellom 20 % og 50 %). Rekneskapen inkluderer banken sin del av resultat fra
tilknytt selskap rekneskapsfart etter eigenkapitalmetoden fr8 det tidspunkt betydeleg p3verknad er oppnadd og
inntil slik p&verknad er opphgyrd.

INVESTERINGER I DATTERSELSKAP
Investering i dotterselskap bokfgrast eiter eigenkapitalmetoden

SKATT

Skattekostnad best8r av betalbar skatt og endring i utsett skatt. Utsett skatt/skattefordel er berekna p3 alle
forskjellar mellom rekneskapsmessig og skattemessig verdi pd eigendelar og gjeld, samt underskot til framfaring.
Utsett skattefordel er regnskapsfart nr det er sannsynleg at banken vil ha tilstrekkeleg skattemessige overskot
i seinare periodar til 8 nyttiggjera skattefordelen. Banken regnskapsfgrer tidlegare ikkje regnskapsfgrt utsett
skattefordel i den grad det har blitt sannsynleg at banken kan nytta seg

av den utsette skattefordelen. P8 same méte vil selskapet redusere utsett skattefordel i den grad banken ikkje
lenger ser det som sannsynleg at det kan nyttiggjera seg av den utsette skattefordelen.

Utsett skatt og utsett skattefordel er malt basert p8 forventa framtidige skattesatsar og skattereglar som gjelder
pa balansedagen, eller som det er sannsynleg at det blir venta vedtatt, og som er venta & skulle bli nytta ndr den
utsette skattefordelen blir realisert eller nér den utsette skatten skal bli gjort opp.

Betalbar skatt og utsett skatt er regnskapsfart direkte mot eigenkapitalen i den grad skattepostane relaterer seg
til eigenkapitaltransaksjonar, med unntak av fondsobligasjonar der skatteeffekten av rentekostnaden fares i
ordinzert resultat og konsernbidrag fr8 mor- eller spsterselskap som blir resultatfort.

PENSJONSFORPLIKTINGAR

Pensjonskostnader og - forpliktingar fglger IAS 19. Banken omdanna i 2016 den kollektive ytelsesbaserte
ordninga til innskotsbasert ordning for alle tilsette. I tillegg har banken AFP-ordning. For innskotsordninga betaler
banken innskot til privat administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterlegare
betalingsforpliktingar etter at innskota er betalt. Innskota blir kostnadsfarte fortigpande og regnskapsfares som
lgnnskostnad. AFP ordninga blir behandla rekneskapsmessig som innskotsordninga.
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FONDSOBLIGASION

Fondsobligasjonar som er evigvarande, og der banken har ein einsidig rett til 8 ikkje betala renter til investorane
under gitte vilkdr, tilfredsstiller ikkje definisjonen til finansielle forpliktingar i hgve til IAS 32. Slike obligasjonar
blir klassifiserte som eigenkapital i balansen (hybridkapital) og renta blir behandla som utbytte og presentert som
reduksjon i sparebankens fond og utjamningsfond.

HENDINGAR ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapet si finansielle stiling pd balansedagen er tatt omsyn til i
arsrekneskapen. Hendingar etter balansedagen som ikikje pdverkar selskapet si finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pdverka selskapet si finansielle stilling i framtida er opplyst om dersom dette er

vesentleg.

KONTANTSTRAUMOPPSTILLING

Kontantstraumoppstillinga er utarbeida med utgangspunkt i kontantstraumar frd operasjonelle -, investerings-,
og finansieringsaktivitet etter direkte metode. Kontantstraumar fré operasjonelie aktivitetar er definert som alle
inn- og utbetalingar knytt til utins- og innskotsverksemda mot kundar og kredittinstitusjonar, inn- og
utbetalingar fra kortsiktige verdipapir, samt utbetalingar generert fr& omkostningar knytt til den ordineere
operasjonelle verksemda. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstraumar frd langsiktige
verdipapirtransaksjonar, - samt investeringar i driftsmidlar og eigedommar. Kontantstraumar fr4 opptak og
nedbetaling av ansvarlege 18n og obligasjonsgjeld og eigenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfattar kontantar og fordringar pd Norges Bank.

NOTE 2 - Kredittrisiko

DEFINISJON AV MISLEGHALD
Banken har frd og med 1.1.2021 implementert ny definisjon av misleghald. Denne er utforma i hgve til European
Banking Authority sine retningslinjer for korleis bankar skal anvende misleghaldsdefinisjon i
kapitalkravsforordninga (CRR), samt presiseringar i CRR/CRD 1V forskrifta. Det fglger av disse reglane at ein
kunde vil bli klassifisert som misleghalden dersom minst eitt av fglgande kriterium er oppfylt:
e Kunden har eit overtrekk som bide overstig ei relativ- og absolutt grense i meir enn 90 samanhengande
dagar. For bide PM- og BM-kundar er den relative grensa lik 1% av kundens samla eksponeringar.
o For PM-kundar er den absolutte grensa lik 1.000 kroner
o For BM-kundar er den absolutte grensa lik 2.000 kroner
e Det er vurdert som sannsynleg at kunden ikkje vil kunne innfri sine kredittforpliktingar overfor banken
(unlikely to pay — UTP).
 Kunden er smitta av ein annan kunde som er i misleghald i hgve til dei to fgrste kriteria nemnd over.
Ny definisjon av misleghald inneberer innfgring av karensperiode som tilseier at kundane blir kategorisert som
misfeghaldne ein periode etter at misleghaldet er brakt i orden. Karensperioden er tre m3nadar etter friskmelding
med unntak av engasjement med forbearance-markering der tilhgyrande karensperioden er tolv m&nadar.

EKSPONERING VED MISLEGHALD (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestdr av utest8ande fordring eller forplikting justert for kontantstraumar dei neste 12
manadane og for avtaler i steg 2 dei kontantstraumane som er diskontert ned for den forventa levetida til avtalen.
For garantiar er EAD lik den utestdande forpliktinga pd rapporteringsdatoen multiplisert med en
konverteringsfaktor p 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Unytta kredittar har EAD lik utest8ande unytta kreditt
pé rapporteringstidspunktet.

Forventa levetid pa ein avtale blir berekna ut fr8 liknande avtaler si historisk gjennomsnittlege levetid.

Avtalar som blir modifiserte blir m3lt fr@ opphaveleg tidspunkt dei blei innvilga sjglv om avtalen f&r nye vilkar.

28

Penneo Dokumentngkkel: XEN1B-PJDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4



TAP VED MISLEGHALD (LGD)
Estimat for LGD er basert pd historiske tap i alle Eika-bankar basert p8 ulike intervall av sikkerheitsdekning.
Datagrunnlaget blir oppdatert med tapshistorikk for nye periodar. Modellane skil meliom person- og
bedriftskundar.
Personkundar
Kundar med sikkerheit i fast eigedom

- Kundar med annan sikkerheit enn fast eigedom

- Kundar utan registrert sikkerheit
Bedriftskundar

- Kundar med sikkerheit

- Kundar utan sikkerheit
Verdien av sikkerheiter er tatt omsyn til og baserer seg p8 estimerte realisasjonsverdier.

SANNSYNLIGHET FOR MISLEGHALD (PD)

Bankens PD-modell er utvikia av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer at det er sannsynleg for misleghald ved
3 estimere statistiske samanhengar mellom misleghald og kundens finansielle stilling, demografiske data og
betalingsadferd. For deler av portefgljen blir det nytta policykoder n8r kunden sin risiko ikkje kan bli berekna pa
ordinzer méte, dette kan skuldas kundetype elier hending. Kundar med policykodeblir overstyrt til ein risikoklasse
med tilhgyrande ferehandsdefinert PD.

Modellen skil mellom personkundar og bedriftskundar, og méler kva som er sannsynleg for misleghald de neste
12 méanadar (PD 12 mé’madar). Totalmodellen bestér videre av to undermodellar, her ein modell for handlemate
og ein generisk modell, som blir vekta ulikt basert p8 tid som kunde og tid sidan siste kredittsgk. Totalmodellen
bestér kun av den generiske modellen i dei tilfelle der kundeforholdet og tid sidan siste kredittsgk har vore kortare
enn ein fgrehandsdefinert tidshorisont. Berre modell for handlemate blir nytta dersom kundeforholdet og tid sidan
siste kredittsgk har vore lengre enn ein gitt tidshorisont. I alle andre tidshorisontar vil ein kombinasjon av
modellane blir nytta. Dette gjeld ogsa for BM-kundar som ikkje er gjenpartspliktige.

Modellen for handlemdte angir PD 12 médnadar basert pd observert handlem8te fr8 kundane sine konti,
transaksjonar og produktfordeling.
Generisk modell angir PD 12 manadar basert pa offentleg informasjon. Generisk modell er utvikla av Bisnode pa
alle norske fgretak/hushalda med konkurs/alvorieg betalingsmerknad som utfallsvariabeil.
For bedriftskundar best8r den generiske modellen av fire undermodellar, her enkeltmannsfgretak (ENK), fgretak
der eigar direkte hefter for gjeld (ANS/DA), andre faretak med innlevert rekneskap og andre fgretak utan
rekneskap.

For personkundar bestar den generiske modelien av fem undermodellar, derav fire er delt opp etter kunden sin
alder (18-26 8r, 27-42 8r, 43-65 8r og 66+ 8r) og den siste bestr av personar, uansett alder, med minst ein
aktiv betalingsmerknad.

Med utgangspunkt i PD 12 ménadar, blir det sannsynleg 8 berekna misleghald over engasjementet si forventa
levetid (PD liv) med ei migrasjonsbasert framskriving, samt justeringar for forventningar til framtida (omtalt
nedanfor). Modellane blir 8rleg validert og rekalibrert ved behov. Ved forverring av modellane sin kvalitet blir det

utvikla nye modeller

VESENTLEG AUKE I KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentleg auke i kredittrisiko blir malt basert p8 utvikling i PD. PD slik den ble estimert 8 vera p§
rapporteringstidspunktet den gongen eigedelen for fgrste gang blei innrekna (PD ini), samanlikna med det PD
faktisk er p@ rapporteringstidspunktet. Dersom PD er hpgare enn forventa p8 rapporteringstidspunktet mé det bli
vurdert om det har fgrekome ein vesentleg auke i kredittrisiko.
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For engasjement som hadde opphaveleg PD 12 ménadar mindre enn 1 %, er vesentleg auke definert som: PD
12 ménadar > PD 12 manadar ini + 0,5 % og PD liv > PD liv ini * 2
For engasjement som hadde opphaveleg PD 12 manadar over eller lik 1 %, er vesentleg auke definert som: PD
12 m3nadar > PD 12 m&nadar ini + 2 % eller PD liv > PD liv ini * 2
For & fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i dei ulike endane av risikoskalaen er det sett
minimumsgrenser som ma8 overskrida for at auken skal vaere definert som vesentleg. Dersom eigedelen hadde
ein opphaveleg PD p8 mindre enn 1 % er ein vesentleg auke definert som PD 12 méanadar > PD 12 manadar ini
+ 0,5 % kombinert med ei endring i PD liv med ein faktor p§ 2 eller hggare. For engasjement med opphaveleg
PD over 1% er en vesentleg auke definert som PD 12 ménadar > PD 12 m&8nadar ini + 2 % eller dersom endring
i PD liv har overskride ein faktor pd 2. Av migreringsreglane fglger det at banken nytter eit I8grisikounntak p&
0,5 %.
Det fereligg ingen spesifikke karenskriterier med tanke p8 migrering, falgeleg vil engasjementet bli tilbakefart til
steg 1 dersom tilhgyrande PD endringar ikkje lenger oppfylier krava til vesentleg auke i kredittrisiko.
Det er i tillegg to absolutte kriterie som alltid definerer ein vesentleg auke i kredittrisiko.

» Eigedelen er ikkje kredittforringa, men det er gitt betalingslette i forbindelse med at kunden er i

finansielle vanskar.
«  FEigedelen har eit overtrekk p minimum 1.000 kroner i meir enn 30 samanhengande dagar.

FORVENTA KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGAR TIL FREMTIDA

IFRS 9 krev at framoverskuande informasjon blir inkludert i vurdering av forventa tap p8 kreditt. Forventningar
til framtida er tatt ut av ein makromodell der det blir tatt omsyn til tre scenario - basis-, oppside- og nedside
scenarioet — for forventa makrogkonomisk utvikling eitt tit fire 8r fram i tid. V3r vurdering er at Eika modellen
reflekterar effektane av pandemien gjennom deiras makrojusteringar. Scenarioa er gitt fglgande sannsynlegheit
for vekting basis 70%, nedside 20% og oppside 10%. Variablane arbeidsledigheit, bustadprisar, hushaidgjeld og
bankane si utldnsrente inng8r i modellen. Variablane er fordelt pd fylker for personmarknaden og pa bransjar for
bedriftsmarknaden. Variablane og tilhgyrande vekting er fastsett av sjefspkonom i Eika Gruppen, for deretter §
bli vurdert av banken.

Dei makrogkonomiske variablane er ikkje uavhengige, noko som betyr at ei endring i ein variabel vil pdverka
prognosen for enkelte av dei andre variablane, det gir derfor avgrensa informasjon 8 sja pa sensitiviteten til kvar
enkel variabel.

I nedside scenarioet er kvar variabel lagt til rette for Idgare forventning relativt til basis scenarioet og visa versa
i oppside scenarioet. Tabellen nedanfor viser prognosen for dei ulike variablane i alle tre scenario.
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202z 2023 2024 2025

Basis
Arbeidsledighet (niva) 45 % 4,3 % 41 % 41 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 1,0 % 1.0 % 1.0 % 1.2%
Bankenes utlansrente (niva) 1.8% 1.8 % 1.8 % 1,8 %
Oljepris (USD pr. fat) 43 46 48 48
2022 2023 2024 2025
Nedside
Arbeidsledighet (niva) 50 % 48 % 46 % 46 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -2,0 % 20 % 1,0 % 0,7 %
Bankenes utldnsrente (niva) 0,6 % 0,6 % 0,6 % 0.6 %
Oljepris {(USD pr. fat) 26 28 28 28
2022 2023 2024 2025
Oppside
Arbeidsledighet (niva) 39% 3.7% 35% 35%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 09 % 09% 10 % 1,7 %
Bankenes utlansrente (niva) 30% 30% 3.0% 3,0 %
Oljepris (USD pr. fat) 63 66 68 68

NEDSKRIVINGAR I STEG 3

Banken gjennomgar heile bedriftsportefglja arleg, og store og spesielt risikable engasjement blir gjennomgatt
lepande. Lan til privatpersonar blir gjennomgdtt ndr dei er misleghaldne eller dersom dei har dérleg
betalingshistorikk. Ved estimering av nedskriving pd enkeltkundar blir b8de aktuell og forventa framtidig finansiell
stilling vurdert, og for engasjement i bedriftsmarknaden ogs& marknadssituasjonen for kunden, aktuell sektor og
marknadsforhold generelt. Moglegheita for rekapitalisering, restrukturering og refinansiering blir ogsd vurdert.
Samla vurdering av desse forholda figg til grunn for estimering av framtidig kontantstraum. Kontantstraumane
blir som hovudregel estimert over ein periode tilsvarande forventa Igpetid for den aktuelle kunden, eller gruppe
av kundar dersom dette er like trekk knytt til kundane. Banken set av for tap i steg 3 dersom kunden er
kredittforringa. Ved vurdering av tapsavsetninga heftar det usikkerheit ved estimering av tidspunkt og belgp for
framtidige kontantstraumar inkludert verdsetting av sikkerheitsstilling. Det blir vist til note 11 for oversikt over

nedskriving pd utldn og garantiar.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pifara banken eit tap ved ikkje § gjera opp banken
sitt tilgodehavande. Kreditteksponering er primeert knytt til utestande 18n og gjeldspapir. Det er ogsf
kredittrisiko knytt til “off-balance” finansielle instrument som I8netilsagn, unytta kreditt og garantiar.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

KLASSIFISERING

Sannsynlegheit for misleghald blir brukt som mal p8 kredittkvalitet. Banken deler portefglien inn i ti risikoklasser,
basert pd PD for kvart kredittengasjement. sj& den underliggande tabellen. Kredittforringa engasjement (steg 3)
er gitt en PD p8 100 prosent. Bankens portefglje inndelt etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.
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Sansynlighet for Sansynlighet for

Risikoklasse misslighold fra  misslighold til
1 0,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 0,0050 0,0075
5 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800

10 0,0800 1,0000

) Bruk av estimat og skjsnnsmessige vurderingar

Estimat og skjsnnsmessige vurderingar blir vurdert Ispande og er basert pa historisk erfaring og andre faktorar.
For regnskapsformal nyttar banken estimat og tru om framtida.

Rekneskapsestimat kan avvike fr8 dei oppnidde resultat, men dei er basert pa beste estimat p8 tidspunkt for
avlagt rekneskap. Estimat og & anta som har betydeleg risiko for vesentleg 8 pdverka balansefgrt verdi av
eigendelar eller forpliktingar er behandla nedanfor. Nedanfor blir dei mest vesentlege skjgnnsmessige
vurderingane gjennomgatt, som banken si leiing legg til grunn ved framlegging av rekneskapen.

NEDSKRIVING PA UTLAN OG GARANTIAR

Banken gjennomgar utvalde terskelverdiar av bedriftsmarknadsportefgljen 8rleg. Store og spesielt risikable, samt
kredittforringa engasjement blir gjennomgatt kvartalsvis. L8n til privatpersonar blir gjennomgatt ndr dei er
misleghaldne og seinast etter 90 dagar, eller dersom dei har ein saers dérleg betalingshistorikk.

Bankens system for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring., Banken tar individuell vurdering av
nedskrivingsbehovet dersom det fareligg kredittforringing som identifiserer p&8 enkeltengasjement, og
kredittforringinga medfgrer redusert framtidig kontantstraum til betjening av engasjement. Eksemipel pd
kredittforringing vil vera misleghald, konkurs, likviditet eller andre vesentlege finansielle problem.

Nedskrivingar i steg 3 blir berekna som forskjellen meliom I8net sin bokfarte verdi og noverdien av diskontert
forventa kontantstraum basert pa effektiv rente.

Andre nedskrivingar i steg 1 og 2 baserer seg pa tapsestimat berekna med grunnlag p8 12 m3naders og livslang
sannsynlegheit for misleghald (probability of default - PD), tap ved misleghald (loss given default - LGD) og
eksponering ved misieghald (exposure at default - EAD).

Se note 13 for berekning av sensitivitet.

VERKELEG VERDI I IKKJE AKTIVE MARKNADER

Verkeleg verdi pd finansielle instrumenter som ikkje er notert i ein aktivt marknad (nivd 2 og 3) er verdsett ved
bruk av verdsettingsteknikkar, slike verdsettingar vil veere hefta med usikkerheit. Verdsettingsteknikkar (for
eksempel modellar) som er nytta for 8§ bestemma verkeleg verdi, er vurdert periodisk opp mot utvikling i verdi
av liknande instrument, og gjennomfarte transaksjonar i same papir. I den grad det er praktisk mogleg blir
observerbare data nytta, men p8 omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjonar mé estimat bli nytta.
Endring i forutsetningane om desse faktorane kan paverka verkeleg verdi pa finansielle instrument.

Se note 13 for sensitivitetsberekning.
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NOTE 4 — Kapitaldekning

Konsolidert kapitaldekning

Morbank inki. andel samarb.gruppe
Tall i tusen kroner 2021 2020 2021 2020
Opptjent egenkapital 153.206 142.462 185.568 185.073
Overkursfond 1.125 1.125 43.856 38.490
Utjevningsfond 91.664 83.237
Egenkapitalbevis/aksjer 111.070 111.242 121.519 119.988
Fond for urealiserte gevinster 31.228 29.403 31.627 29.691
avefond L . 8.030 7.030 8.030 7.030
Sum egenkapital 393.323 374.498 390.600 380.272
Avsatt utbytte -7.200 0 -7.200
Avsatt gaver -500 0 -500
Fradrag for forsvarlig verdsetting -382 -321 -544 -489
immaterielle eiendeler -203 -208
Fradrag - Vipps (VBB AS) -3.612 -2.458 -3.698 -2.518
Fradrag for ikke vesentlige inv. -53.848 -46.775 0 -1.938
Fradrag for vesentlige inv. -2.662 . T2.522
Ren kjernekapital 327.780 324.944 375.793 372.597
Fondsobligasjoner 35.000 35.000 40.730 39.926
Fradrag i kjernekapital . - 0 2
Sum kjernekapital 362.780 359.944 0 416.523 412,521
Tilleggskapital - ansvarlig lan 30.000 30.000 37.210 36.203
_Fradrag i tilleggskapitalkapital R
Netto ansvarlig kapital 392.780 389.944 453.733 448.725
Eksponeringskategori (vektet verdi)
Stater 34
Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 19.028 9.452 29.675 18.167
Offentlige eide foretak 0 0 0
Institusjoner 3.672 16.208 20.581 33.560
Foretak 128.621 112.288 137.103 118.937
Massemarked 0 0 18.658 19.289
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 1.161.373 1.140.272 1.421.128 1.354.985
Forfalte engasjementer 37.463 18.420 38.424 18.964
Heyrisiko-engasjementer 119.680 138.000 119.680 138.000
Obligasjoner med fortrinnsrett 11.992 9.570 18.219 14.885
Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating 18.911 17.831 18.911 17.831
Andeler i verdipapirfond 11.344 6.408 12.248 7.342
Egenkapitalposisjoner 51.615 50.510 60.987 57.992
@vrige engasjement 100.436 116.240 103.706 118.052
CvAdtillegg e  Em—————— - 132.154 17.656
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisike 1.664.134 1.635.199 2.131.475 1.935.693
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko 122.766 116.691 16.601 126.845
Kapitalkrav med utgangspunkt i faste kostnader o _ 2370
Sum beregningsgrunnlag 1.786.900 1.751.889 2.150.445 2.062.538
Kapitaldekning i % 21,98 % 22,26 % 21,10 % 21,76 %
Kjernekapitaldekning 20,30 % 20,55 % 19,37 % 20,00 %
_Ren kjernekapitaldekning i % 18,34 % 18,55 % 17,48 % 18,06 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 10,83 % 11,07 % 9,69 % 10,01 %
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NOTE 5 — Risikostyring

RISIKOSTYRING

Banken sine forretningsaktivitetar gjer at verksemda er eksponert for ei rekke finansielle risikoar. Malsettinga til
banken er § oppnd balanse meliom avkastning og risiko, og & minimera potensielle negative verknadar p& banken
sitt finansielle resultat. Banken si finansielle risikostyring er etablert for 8 identifisera og analysera desse
risikoane, samt & etablera passande risikorammer og -kontroliar. Dette blir overvaka gjennom bruk av péliteleg
og oppdatert system for informasjon. Banken vurderer jamleg dei etablerte retningslinjene for risikostyring og
systemet som er etablert for 8 sikra at endringar i produkt og marknader blir refiektert i risikorammene.
Ansvaret for banken si risikostyring og kontroll er delt mellom banken sitt styre og leiing. Styret vedtek banken
sitt mal og rammestruktur innanfor alle risikoomréder, her under retningslinjer for styring av risiko.
Administrerande banksjef har ansvaret for banken si samla risikostyring. Alle vedtak som er knytt til risiko og
risikostyring blir normalt fatta av administrerande banksjef i samr8d med resten av leiinga i banken.

Alle leiarane i banken har ansvar for 8 styra risiko og sikra god intern kontroll innanfor eige omrade i trdd med

banken sin vedtekne risikoprofil.

LIKVIDITESRISIKO

Risikoen for at banken ikkje er i stand til 3 innfri sine forpliktingar ved forfall, samt risikoen for at banken ikkje
klarer § mgta sine likviditetsforpliktingar utan at kostnaden aukar dramatisk. Ut i fré eit breiare perspektiv
inneheld likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikkje er i stand til 3 finansiera auke i eigendelar etter kvart som
behovet for & refinansiera aukar. Likviditetsstyringa tek utgangspunkt i banken sin overordna likviditetspolicy
vedteke av styret. Likviditetspolicyen blir gjennomgatt &rleg. Banken sine rammer og retningslinjer for
likviditetsrisiko gjenspeiler banken sin konservative risikoprofil pd omradet. Innskot i banken best8r primaert av
innskot frd heilkundar i banken sitt marknadsomrade.

Sj3 note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARNADSRISIKO

Banken er eksponert for marknadsrisiko, som er risikoen for at verkeleg verdi av framtidige kontantstraumar
som er knytt til finansielle instrumenter vil bli endra pga. endringar i marknadsprisar. Marknadsrisiko er knytt til
opne posisjonar i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endra marknadsprisar og endringar i
volatiliteten til prisar som rentesatsar, kredittspreadar, valutakursar og aksjeprisar.

Styring av marknadsrisiko tek utgangspunkt i styrevedtatt policy for marknadsrisiko kor det er satt rammer for
eksponering innan ulike risikokategoriar. Risikoeksponering og -utvikling blir overvaka lgpande og blir rapportert
periodisk til styre og leiinga.

Sj8 note 15-17 for vurdering av marknadsrisiko.

OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som oppstar pd grunn av svakheiter eller feil i prosessar og system, feil gjort av tilsette, eller
eksterne hendingar. Styring av operasjonell risiko tek utgangspunkt i banken sin policy for operasjonell risiko og
internkontroll. Det blir gjennomfart risikovurderingar bide p8 overordna niv8, men ogsé innanfor ulike prosessar
som banken til ei kvar tid er eksponert for. Hendingar som har paverka, eller kan pdverka banken si inntening
og/eller omdgmme, blir systematisk falgt opp. I tillegg til at det &rleg blir tatt ein omfattande gjennomgang av
vesentlege operasjonelle risikoar og kontrolltitak, tar leiinga ei Igpande vurdering av operasjonelle
risikohendingar og set verk ytterlegare risikoreduserande tiltak ved behov. Det blir tatt igpande rapportering av
operasjonelle tapshendingar og internkontroilavvik til leiing og styret.

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap pd grunn av endringar i eksterne forhold som marknadssituasjonen eller reguleringar fra
myndigheitene. Risikoen inkluderer ogs8 omdgmmerisiko. Styre sin fastsette policy blir lagt til grunn for styring
og kontroll av banken sin forretningsskikkrisiko. Alle tilsette er p8lagt & bidra til at kundane sine behov og
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rettigheiter blir ivaretatt p ein tilfredsstillande mte. Det gjeld gjennom ei fagleg god og aerleg kundehandtering
som sikrar at banken sine kundar kan ta bevisste og velinformerte val,

COMPLIANCE (ETTERLEVING)

Compliancerisiko er risikoen for at banken p8dreg seg offentlege sanksjonar/bgter eller gkonomiske tap som fglge
av manglande etterleving av lovar og forskrifter. Banken vektlegg gode prosessar for 8 sikra etterleving av
gjeldande lovar og forskrifter. Det er styret som vedtek banken sin compliance-policy som beskriv hovudprinsippa
for ansvar og organisering. Det blir arbeidd kontinuerleg med § vurdera beste tilpassing til nye reguleringar og
nytt regelverk for bide & ivareta etterleving og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringar og nytt regelverk
som paverkar drifta skal fortigpande blir inkludert i rutinar og retningslinjer.
Aktiviteten p& compliance-omr8det har vore sveert stor dei siste 8ra, og d8 saerleg knytt opp mot krava innan

antikvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke rutinar og retningslinjer for & sikra etterleving, og

jobba aktivt for 8 oppretthalda og vidareutvikla dei tilsette sin kompetanse p8 omridet.

NOTE 6 - Utldn til kundar fordelt pa niva for kredittkvalitet

2

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlan
Heray utlan til
Pr. Klasse finansielt instrument: Steg1 Steg2 Steg 3 virkelig verdi Sum uthén
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2.037.050 4.799 0 2.041.849
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 337.059 143.690 a 480.748
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 25716 183.749 0 209.464
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 48.129 48129
_Sum brutto uttan 2.399.824 332.237 48.129 0 2.780.190
Nedskrivninger _ ) o aa7 _-4.367 -16.848 -22.162
_Sum utlén tif balansefort verdi 2.398.877 327,670 31.281 0 2.758.029
Utlén til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet
Herav utlén tif
Pr. asse finansieft i Steg 1 Steg2 Steg3 virkellg verdi Sum uttén
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.674.204 3.524 0 1.677.728
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 144,726 94.706 0 239.432
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 16.619 100.473 a 117.093
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) .. 0 . Q 22.051 22.051
Sum brutto utién ik 1.835.550 198.704 22.051 o 2.056.304
Nedskrivninger ) 367 1712 -2.786 | -1.866
_Sum utlan til bokfert verdi 1.835.182 196.991 19.265 0 2.051.433
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet
Herav utlan til
[Pr. Klasse finansielt instrument: Steg1 Steg2 ~~ _Steg3d _Virkelig verdi Sum utian
Lav risiko {risikoklasse 1-3) 362.846 1.275 (] 364.121
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 192.333 48.983 1] 241.316
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 9.096 83.275 0 92.372
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) .0 .0 26.078 ) .26.078
Sum brutto utldn 564.275 132.534 26.078 ¢ 723.886
Nedskrivninger _ _ 580 _-2.685 -14.061 0 -17.29
_Sum utlan til bokfert verdi 563.695 130.879 12.016 0 706.590
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet Ubenyttede kreditter og garantier
Ubenyttede kreditter
og garantier til
APr. klasse finansielt instrument: ) Stegl  _ _ Steg2 = Steg3 virkelig verdi __ Sum eksponering
Lavrisiko (risikokiasse 1-3) 82985 7.652 1} 90.637
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 11.560 9.327 0 20.887
Ry risiko (risikoklasse 8-10) 930 9.561 2 10.491
Kredittforringede {risikoklasse 11-12) o 0 549 549
Sum ubenyttede kreditter og garantier $5.475 26.540 549 [4] 122.564
Nedskriwinger . 50 £ 20 0 1
Netto ubenyttede kreditter og garantier 95.425 26.199 458 4] 122.082

35

Penneo Dokumentnpkkel: XEN1B-PJDML-KYTSH-1387N-KKHJU-GTEZ4



Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

_Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko {risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)
Kredittforringede (risikoklasse 11-12)

Nedskrivninger
Sum utlén til balansefart verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. Klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hay risiko (risikoklasse 8-1C)
Kredittforringede (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlin

Nedskriwinger

Sum utlan til bokfert verdi

Utlan tit kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)
Middels risiko (risikoklasse 4-7)
Hay risiko (risikoklasse 8-10)
Kredittfarringede (risikoklasse 11-12)
_Sum hrutto utlan
Nedskrivninger ___
_Sum utlén til bokfgrt verdi

Ubenyttede kreditter og garantier fordelt p& niva for kredittkvalitet

(Pr. Klasse finanslelt instrument: }

Lav ristko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hay risiko (risikoklasse 8-10)
Kredittforringede (risikoklasse 11-12)
Sum ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivninger
Nettc ubenyttede kreditter og garantier

Brutts utlan

Steg1 Steg2 Steg3
2.076.046 10.802
320679 100.044
38.994 135.491

35,119 245,337
L _5.365
2434378 240972
Personmarkedet

Steg 1 Steg 2 Steg3
1.726.463 5.060
710.293 80.120
9.165 50.718
E7 TR T

.14 3275

1.845.767 132.623

Bedriftsmarkedet
Steg 1 Steq 2 Steg 3
349.583 5.742 0
209.786 19.924 0
29.829 84773 0
,,,,,,,, 0 9 29.810
580198 110439 29810
587 -2.090 -8.784
588 611 108.348 21025

Ubenyttede kreditter og garantier

Steg1 Steg 2 _Steg3
92.546 9.197
25.744 3.937
4.076 7.198
122.366 20.332 73
2 84
122.294 20.148 73

Herav uthan til

Herav utlan til
virkelig verdi

Heray utdan il
virkelig verdi

Sum utlan

2.086.848

420323

174.485
E

2.718.007

Sum utlin

1.731.523
190.413
59.883
25342

2007161

Sum utlén_

Ubenyttede kreditter
og garantier til

355.325
229.710
114.602
x29.810,

729847

virkeligverdi _Sum eksponeing

36

101.743
29.681
11.274

73

142771

2%

142516
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NOTE 7 - Fordeling av utlan

Utlan fordelt pa fordringstyper
Kasse-, drifts- og brukskreditter
Byggelan

Nedbetalingslén o
Brutto utlan og fordringer pa kunder
Nedskrivning steg 1

Nedskrivning steg 2
Nedskrivningsteg3
Netto utlin og fordringer pa kunder
Utlan formidiet til Eika Boligkreditt AS

"Utian inkl. Eika Boligkreditt AS

Brutto utién fordelt pa geografi
Hjelmeland ’

Strand

Sandnes

Suidal

Stavanger

Randaberg
_Eifers

Sum

2021
82.652
23.725

_2.673.814

2.780.190
-947
-4.367
-16.848

2.758.029

841549
3.599.578

2021
457.378
1.232.471
104.146
177.215
544.248
33.158
231.573
2.780.190

2020
94.285
16.707

2.625.615
2.736.607

741

-5.365
2718.007
_742.910
3.460.917

2020
467.005
1.224.494
107.481
163.354
562.218
26.028
186,027
2.736.607
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NOTE 8 - Kredittforringa Ian

2021

Fordelt etter sektor/naering
Personmarkedet

Neeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen neering

Sum

Brutto kredittforringede
engasjement
22.051

2.37¢
0

430

0

515
8.086
14.668

28.12

Nedskrivning steg 3 _
-2.786

-3.661
-8.364

-16.848

Netto nedskrevne
engasjement
14.264

379
0

399

0

510
4.425
6.304
31.281

Banken har ingen engasjementer i steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet verdien p4 sikerhetsstillelsen, tilsvarende var og for 2020.
Banken har per 31.12.2021 4,5 mill. i tapskonstaterte engasjementer som fortsatt inndrives. Inntekter fra denne aktiviteten vil fgres som en reduk:

Tilsvarende tall for 2020 var 3,3 mill.

2020

_Fordelt etter sektor/nzering
Personmarkedet

Neeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum

Kredittforringede engasjementer o
Brutto engasjementer med over 90 dagers cvertrekk - personmarked
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - bedriftsmarket
Nedskrivhing steg 3

Netto engasjementer med over 90 dagers overtrekk

Brutto andre kredittforringede engasjementer - personmarkedet
Brutto andre kredittforringede engasjementer - bedriftsmarkedet
Nedskrivning steg3 ] )
_Netto andre kredittforringede engasjementer

Netto kredittforringede engasjementer
Kredittforringede engasjementer fordelt etter sikkerheter

Tall i tusen kroner

Engasjementer med pant i bolig
Engasjementer med pant i annen sikkerhet
Engasjementer til offentlig sektor
Engasjementer uten sikkerhet

Ansvarlig lanekapital B

Sum kredittforringede engasjementer

Brutto nedskrevne

_engasjement
25.532
11.020
4.661
13.939
55.152
2021 2020
12.504 5.329
5.698 4.661
5406 -3.368
1279 6.622
9.888 20.203
20.038 24.960
-11.441 -9.127
18.485 36.036
31.281 42.658

2021
Belep %

22.051 45,8 %
22.352 46,4 %
0 00%
3.726 77 %
.0 00%
48129  100%

Nedskrivning steg 3

3710
2.000
-1.626
-5.158
-12.494
2020

Belop_ % .
23.305 423 %
29.868 542 %
00 %
1.979 36 %
00%
55.152 100 %

Netto nedskrevne
engasjement i
21.822
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NOTE 9 - Forfalne og kredittforringa lan

Sum

39

Over1tom.3  Ower3tom.5 Over$iom. 12 Sumforfafte  Kredittforrngede  Sikkerhet for forfaite  Sikkerhet for andre

ke forfelie ulldn, Urder1mnd. ~ mnd mnd mnd  Overtdr  ullin utldn whin>90dg.  kreditiforingede utlén
202
Privatmarkedet 2039.353§ 2984 0 78 1354 12,039 16.952 205t 10.595 9.39
Bedriftsmarkedst 716.583: 2138 0 3% 15 4752 7.302 26.078 3942 10167
Totalt 2755.93 5123 [ 971 1.369 16791 854 48129 14537 19.562
2020
Privatmarkedet 1.940.014: 51259 1.858 2703 3061 22657 67.147 26532
Bedrftsmarkedet 694.50: 30.275 o 4661 34936 620
Totalt 263454 8754 1.858 2703 112 2265 102.083 55152 0 0
2021
Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et Ian har et overtrekk som overstiger den relative- og absolutte grensen.
For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer
- For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
- For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner
Banken har 8 merkede forberance engasjement pé tilsaman 15,8 mitl.
2020
Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et 1&n har et overtrekk som overstiger 1.000 kroner.

. o k-3
NOTE 10 - Eksponering pa utlan
Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-
2021 skriving  skriving  skriving Ubenyttede avsetning avsetning avsetning  Maks kreditt-
Tall i tusen kroner ___Bruttoutldn _steg1 steg2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg2  steg3 ksponering
Personmarkedet 2.056.305 -367 -1.715 -2.786 27.838 31.969 -3 -1 0 2111.231
Nzeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 288.972 -162 -1.228 -2.000 17.334 212 -5 -7 [1] 303.115
Industri 29.538 -15 -31 o 2614 0 -1 -6 0 32.099
Bygg, anlegg 30.094 =23 -47 4] 3.533 0 -2 -3 0 33.558
Varehandel 151.268 -112 677 -3.651 8.698 3.270 -4 27 0 168.756
Transport og lagring 70.968 -50 -187 -8.364 2757 2.812 -5 -6 g 67.924
Eiendomsdrift og tjenesteyting 0 0 0 ¢ a i} o] 0 0 0
Annen nzring 153.046 218 -489 -36 17.867 25022 -30 281 92 194.789
Sum 2.780.191 =947 -4.367  -16.848 80.642 63.285 -50 341 92 2901472
Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-
2020 skriving  skriving  skriving Ubenyitede avsetning avsetning avsetning  Maks kreditt-
Tall i tusen kroner _ JBruttoutlan  stegl  steg2 _ steg3 Garantier _steg1  steg2  steg3 ~  eksponering
Personmarkedet 2.007.161 -154 -2.998 -3.710 27.513 11.942 -2 -1 2.039.751
Neeringssektar fordeit:
Jordbruk, skogbruk og fiske 300.049 -101 277 -2.0060 23.619 212 -3 -2 321.497
Industri 32477 -120 3.059 179 -4 -6 35.585
Bygg, anlegg 134.017 -174 -621 13.915 31.477 -30 -81 178.503
Varehandel 31.317 -17 -34 5.483 200 -3 -69 36.877
Transport og lagring 10.322 -2 1] 1.289 1.539 -2 <15 13.131
Eiendomsdrift og tjenesteyting 147.022 -148 -627 -1.626 8.801 12.955 22 -1 166.354
Annen naering 74.243 24 807  -5158 2.838 5330 7. -10 _ 76405
2.736.607 741 -5.365 -12.494 86517  63.834 72 -184 0 2.868.101
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[OTE 11 - Nedskrivingar, tap og finansiell risiko

I hgve til IFRS 9 er banken sine utldn til kundar, unytta kredittar og garantiar gruppert i tre steg basert p& det
er sannsynleg for misleghald (PD) p3 tidspunkt for 8 rekna inn samanlikna med sannsynleg for misleghald p8
balansedagen. Samt andre indikatorar pd vesentleg auke i kredittrisiko og/eller kredittforringing, her under talet
pé& dagar med betalingsmisleghald, betalingslette ved finansielle vanskar og skjsnnsmessige tapsvurderingar.
Fordelinga mellom stega blir gjort for det enkelte I8n eller engasjement.

Tabellane under spesifiserer endringane i perioden sine nedskrivingar og brutto balansefart utldn, garantiar og

unytta trekkrettar for kvart steg, og inkluderer fglgande element:

 Overfgring mellom stega som skulds endring i kredittrisiko, fr§ 12 manaders forventa tap p8 kreditt i steg 1 til
tap p8 kreditt over levetida til instrumentet i steg 2 og steg 3.

¢ Auke i nedskrivingar ved utskriving nye utin, unytta kredittar og garantiar.

« Reduksjon i nedskrivingar ved 3 rekne fra av utldn, unytta kredittar og garantiar.

s Auke eller reduksjon i nedskrivingar som skuldas endringar i inputvariablar, forutsetningar berekning,
makrogkomiske forutsetningar og effekten av diskontering.

Nedskriving p8 unytta kredittar og garantiar er balansefgrt som gjeldsforplikting i rekneskapen.

2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pé utlén til kunder - personmarkedet ___12mnd. tap Livstidtap _ Livstidtap ~ Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2021 - 154 2.998 3.710 6.862
Overfaringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 59 -276 0 217
Overfgringer til steg 2 -23 680 0 657
Overfgringer til steg 3 0 -8 2 -7
Nedskrivninger p& nye utlan utbetalt i ret 9 4 1 14
Utlén som er fraregnet i perioden 41 -49 -1.010 -1.100
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 23 77 -598 -498
Andre justeringer S 186 1715 _683 845
 Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2021 367 1.1 2788 4.866
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
_Brutto utlén til kunder - personmarkedet 12mnd.tap  Livstidtap  Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.07.2021 - 1.854.012 128.898 24.252 2.007.161
Qverfgringer mellom steg:

Overfaringer til steg 1 48.535 -48.535 g 0
Overfgringer til steg 2 -80.704 80.704 0 0
Overferinger til steg 3 0 -1.351 1.351 0
Nye utldn utbetalt 411.409 40.191 1.680 453.279
Utldn som er fraregnet i perioden -397.705 -1.200 -5.231 -404.135
Konstaterte tap S I I I
Brutto utlén til personmarkedet pr. 31.12.2021 1.835.547 198.707 22.051 2.056.305
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
_Nedskrivninger pa utlén til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd.tap _  Livstid tap Livstidtap __Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2021 587 2.367 8.784 11.738
Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 99 -58¢ 4] -488
Qverfaringer til steg 2 153 1.199 1] 1.047
Overferinger til steg 3 -14 -1 1.577 1.552
Nedskrivninger pa nye utlén utbetalt i aret 66 4 3.699 3.769
Utlan som er fraregnet i perioden -90 -118 -1.275 -1.783
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 4 -107 1.276 1.173
Andre justeringer 81 793 0 288
Nedskrivinger hedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 580 1,655 14.061 17.2%
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2021
_Brutto utlén til kunder - bedriftsmarkedet
Brutto utlén pr. 01.01.2021 '
Overferingsr mellom steg:

Overfaringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye utldn utbetalt

Utldn som er fraregnet i perioden
_Konstaterte tap_

Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021

2021

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter 0g garantier
Nedsknvmger pr. 01.01.2021

Overfgringer:

Qverfaringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overferinger til steg 3

Nedskrivninger pé nye kreditter og garantier

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i periode
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Andre justeringer

Nedskrlvmger pr. 31.12.2021

2021

.Ubenyttede kreditter og garantier

Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2021
Qverfgringer:

Overfaringer til steg 1

Overfaringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier
_Engasjement som er fraregnet i perioden
_Brutto balansefgrte engasjement pr. 31. 12 2 21

_Nedskrivninger | s_gggu:j(pe&gt_!ap og garantier
Individuelle nedskrlvﬁlnger ved begynnelsen av perioden
@kte individuelle nedskrivninger i perioden

Nye individuelle nedskrivninger i perioden

Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder
_Konstaterte tap pé I&n som tidligere er nedskrevet

Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden

_Resultatferte tap | pa utlén, kredltter er og garantier
Endring i perioden i steg 3 pa utln

Endring i perioden i steg 3 pa garantier

Endring i perioden i forventet tap steg 10g 2
Konstaterte tap i perioden, der det tidligere er

foretatt individuelle nedskrivinger

Konstaterte tap i perioden, der det ikke er

foretatt nedskrivninger i steg 3

_Periodens inngang pa tidligere perioders nedskrivinger
Tapskostnader i perioden

Steg 1 Steg 2 Steg 3
12mnd. tap_ __ Livstid tap Livstid tap Totalt
589.576 110.438 29.432 729.446
16.897 -19.897 0 0
-62.279 62.279 ] 0
-4.690 412 5.101 0
78.559 6.009 0 84.568
-53.631 -28.042 -8.456 -90.129
0
567.432 130.376 26.078 723.885
Steg 1 Steg 2 Steg 3
12 mnd. tap Livstidtap Livstid tap Totalt
72 184 0 256
6 24 0 -18
-33 254 0 221
0 -49 92 43
12 3 0 16
-23 -80 0 -103
2 21 0 22
15 33 0 48
50 340 92 483
Steg 1 Steg 2 Steg 3
12mnd.tap __ Livstidtap Livstidtap ___ Totalt
122.516 20.332 73 1427921
682 -682 0 0
-10.650 10.650 -534 -534
-14 534 453 95
33.075 3.192 0 36.267
-49.327 -6.418 556 -55.189
96.281 26.540 549 123.370
2021 2020
12494 7.931
3.702 1.387
2.261 7.549
-1.609 -4.373
" 16.848 12.494
2021 2020
661 4.253
123 -315
2.999 -4.394
2.408
3.783 1.953
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2020

Medskrivninger pé utlan til kunder - personmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overferinger mellom steg:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overferinger til steg 3

Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i ret

Utlén som er fraregnet i perioden

Konstaterte tap

Endret eksponering eller endringer i modelt elier risikoparametre
Andre justeringer

Nedskﬂvinger personmarkedet tpr. 31 12 2020

2020

Brutto utlén til kunder - personmarkedet
Brutto utlan pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye utlan utbetalt

Utlan som er fraregnet i perioden
Konstaterte tap

Brutto utlan til personmarkedet pr. 3] 12 2020

2020

Nedskrivninger pa utlan tif kunder - bedriftsmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Gverfgringer meliom steg:

Overfgringer til steg 1

Overferinger til steg 2

Overferinger til steg 3

Nedskrivninger pa nye utlén utbetalt i Aret

Utlan som er fraregnet i perioden

Konstaterte tap

Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
_Andre justeringer

Nedsknvmger bednftsmarkedet pr. 31 12 2020

2020

Brutto utlén til kunder - bedriftsmarkedet .
‘Brutto utlan pr. 01.01.2020

Overferinger mellom steg:

Overfaringer til steg 1

Overfaringer til steg 2

Gverfaringer til steg 3

Mye utlan utbetalt

Utidn som er fraregnet i perioden

Konstaterte tap

Brutto utlan tit bedrlﬂsmarkedet pr. 31.12. 2020

2020

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overfaringer:

Overferinger til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfdringer til steg 3

Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i periode

Endret eksponering eller endringer i modell eiler risikoparametre
Andre justeringer
Nedskrwmger pr. 31.12.2020

2020

Ubenyttede kreditter og garantier

Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01. 2020
Gverfaringer:

Overfgringer til steg 1

Overferinger til steg 2

Overfpringer til steg 3

Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier
Engasjement som er fraregnet i perioden
Brutto balan te engasj pr. 31.12.2020

Steg 1

12mnd. top_

248

10
24

Steg 1
J2mnd tap

1.818.650

22.436
-60.059
-2.988
503.330
-435.448

1:845.920

Steg 1

...12mnd. tap

958

3N
-217
o

30
-184

-100
59
587

Steg 1
12 mnd. tap
652.538

13.454
-42.653
0
62.430
-88.102

597.667

Steg 1
12 mnd. tap
87

Steg 1
12mnd. tap
107, 561

239
-1.277
0
49.845
-33.853
122.516

Steg 2 Steg 3
Livstid tap Livstid tap Totalt
1898 2.981 5127
-199 4] -188
425 0 402
-1.052 2.391 1.332
1 119 144
-401 -1.625 -2.084
0
-33 -278
2359 2408
2.998 6.862
Steg 2 Steg 3
Livstidtap ~ Livstidtap =~ Totalt
105.207 6.570 1.930.427
-22.436 0 0
61.811 -1.752 43
-19.710 22.698 0
39.149 a 542.478
-28.123 2174 -465.745
0
135.898 253427 2.007.161
Steg 2 Steg 3
_Livstidtap Livstidtap Totalt
3.876 4.950 9.784
-390 [¢] -350
1.180 0 963
-1.200 5158 3.958
19 725 765
-244 -2.805 -3.233
0
-895 756 -240
30 0 5
2367 8.784 11.738
Steg 2 Steg 3
Livstid tap _ Livstid tap _Totalt
89.771 39.764 782.073
-13.454 4] 0
59.883 -17.230 o
-13.810 13.810 ]
2.806 0 65.236
-21.759 -8.002 -117.863
0
103.43 w3z THE
Steg 2 Steg 3
Livstid tap Livstid tap Totalt
447 B 534
27 0 -25
117 0 103
0 0 i}
10 [¢] 40
-295 Q -321
-83 Q -113
15 0 39
184 0 256
Steg 2

239
5.053
-129
514
-26.619
20.332

3.647
-258

50.360
64.850
142.922
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NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2021 utgjorde dei 10 starste konsoliderte kredittengasjementa i morbank 7,98 % (2020: 7,77 %) av brutto engasjemenr

Banken har to konsoliderte engasjement som blir rapportert som store engasjement, meir enn 10,00 % av ansvarleg kapital.

Det sterste konsoliderte kredittengasjement er pa 12,19 % av ansvarleg kapital.

2021
10 storste engasjement 231.775
Totalt brutto engasjement 2.924.117
i % brutto engasjement 7,93 %
Ansvarleg kapital 392.780
i % ansvarlig kapital 59,01 %
Starste engasjement utgjor 12,19 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fgr nedskriving, uutnytta kredittrammer, garantiar og uutnytta garantirammer

Av netto ansvarlig kapital. Engasjementsbelgp fer risikovekting og sikkerheter

NOTE 13 - Sensitivitet

R . Bokferte
Avsatte tap pa utldn, kreditt i )
vsalte1ap pe utan Eﬂ o o0 garanter nedskriviinger  Scemario1  Scenario?  Scenario 3 Scenario 4
Steg 1 997 M 1581 1064 1090
Steg2 470 373 371 5015 3842

Tapsavsetningene i denne noten knytter seg til modellberegneds tapsavsetningene for engasjementer i steg 1 0g 2,
eventuelle tilleggsavsetninger og tapsavsetninger for engasjementer i steg 3 er holdt utenfor.

2020
224.442
2.886.958
7,77 %

389.944
57,56 %

13,94 %

Scenario 5
1.782

8.956

Scenario® _ Scenario 7

1.291

6.726

43

1.014
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Beskrivelse av scenarioene:

Bokfgrte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen.

Scenario 1: Ingen pdvirkning fra makromadell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden”
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien” frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til 8 vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrader eller bransjer, som har stgrre justeringer.

Scenario 2: Full lgpetid pd alle avtaler

Senaricet behandler alle fasiliteter med full lgpetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Ispetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg 1 ett 8rs
lgpetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet Igpetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som felge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning p&
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

sdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingb8nd til beregning p8 PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

pdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til 3 simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pd 30 %, rioe som vil gi betydelige
tap ved realisasjon.

Scenario 6: Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden" kun basert
p& nedsidescenarioet.

Scenario 7: Foventning til fremtiden der oppsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden" kur basert

NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikkje er i stand til & refinansiere seg i tilstrekkeleg
grad til at banken kan mgte sine forpliktingar. Det er i hovudsak tre forhold som har innverknad pd

likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid p8 aktiva og passiva, og har p8 den

maten eit Iagt refinansieringsbehov.
2) likviditeten i marknaden: Denne er vurdert til 8 vera god.

3) kredittverdigheit: Kredittverdigheit kjem til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratinga er
banken sin soliditet, likviditet, inntening, risikoprofil og portefaljekvalitet. Banken er ratet pd same nivd som

bankar som kan samanlikna seg med.
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2021

Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen
‘Kontanter og kontantekvivalenter T
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansisringsforetak
Netto utlan ti og fordringer pa kunder

Rentebzerende verdipapirer

Finansielle derivater

@vrige eiendeler

EumifinansTelle eiendelay

Innlan fra kredittinstitusjoner

Innskudd og andre innlan fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Finansielle derivater

@vrig gjeld

Ansvarlig lénekapital

Fondsobligasjonskapital som EX

Ubenyitede trekkrettigheter og ikke utbetalte lanetilsagn
Sum forpliktelser

Finansiefle derivater
Kontraktsmessige kontantstrgmmer ut
Kontraktsmessige kontanistrgmmer inn

2020
Avtalt lgpetid for hovedposter i balansen

Kentanter og lk(ontantel’(v‘iv-zzle;t‘ér

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Netto utlén til og fordringer pa kunder

Rentebaerende verdipapirer

Finansielle derivater

@vrige eiendeler

Sum finansielle elendeler

Innian fra kreditlinstitusjoner

Innskudd og andre innlan fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Finansielle derivater

@vrig gjeld

Ansvarlig lanekapital

Fondsobligasjonskapital som EK

Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalte lanetitsagn
Sum forpliktelser

Finansielie derivater

Kontraktsmessige kontantstremmer ut
Fontraktsmessige kontantstremmer inn

— Valutarisiko

_Gimnd

2252
22725

24,976

450

37 974
38.424

01 mnd

12
14 083

14.095
116

€5 552

43325
108.993

Pa

1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-54r Over 5&r  foresparsel Totaht
3946 3646

8 36 3146 160 055 165 497

17 545 81 452 291 475 2291275 53 553 2758029
41055 32161 190071 263 287
0

N . u8se7 118887

58.608 Ti36s  4eastc 2291275 336440

323 51128 101 408 152 858

921 198 1246 164 2167 362
101 534 129 046 303 507 £34 536
0

19275 19275

213 639 31278 32130

422 1265 37531 39218
o , 8063 118613
1022600 82077 4137n 0 136078 306399
0

o

P&

R Tl ST, (1 1:5&r  OverS&  foresparsel  Totalt _
3300 3300

14 5307 320 2086 152 509 160 249

23 660 97 682 377 43¢ 2152925 52218 2718007
4006 58157 166 281 228 444

0

o ) 7 93 053 93 053
27.680 161.146 544040  2.155.011 301.080  3.203.053
31 76 281 100 833 177 546
818789 1220782 2039 571
955 103 419 378 086 548 012

0

16721 16721

182 547 2187 33287 36 203

383 1150 38833 40 366

— 86512 129837
820.620 181.396 519.944 33.287 1324015  2.988.255
1]

]

Banken har berre ei mindre kontantbehaldning pd 0,141 mill. kr og har elles ingen aktiva- eller passivapostar i

utanlandsk valuta pr. 31.12.2021.

IOTE 16 — Kursrisiko

Kursrisiko p8 verdipapir er risikoen for tap som oppstar ved endringar i verdien p& obligasjonar og

eigenkapitalpapir som banken har investert i. Banken har etablert rammer for investeringar. Investeringar ut

over ramma skal styret i banken godkjenna.

- Renterisiko

Banken sine utldn og finansiering er i all hovudsak i flytande rente, Dette farer til ei avgrensa eksponering mot

endringar i marknadsrente. Banken er eksponert for renterisiko knytt til tap av rentenetto. Ulik rentebinding og

referanserenter pd utlén og innldn gir utslag p rentenetto i banken. Renterisiko blir redusert ved at innidn og

utldn i hgg grad blir tilpassa same rentevilkdr. Banken sitt styre har fastsett maksimumsrammer for banken sin

renterisiko. Ettersom banken sine innl@n fr8 kundar og utldn til kundar gér til flytande rente, er det ingen reell

risiko pd denne aktiviteten. Fastrenteldn er formidla via EBK. Alle rentepapir har flytande rente, og banken sin

renterisiko knytt til rentepapir er derfor avgrensa. Styret har utarbeidd rammer for renterisiko p8 renteberande
papir. Det blir tatt ein Igpande kontroll av at verksemda blir halden innanfor desse rammer.
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2021
Tidspunkt fram til endring av rentevilkdr

Rentebinding

Tall itugen kroner 0-1 mnd.
Koittanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordiinger pd kredittinstitusjoner og sentralbanker

Netto utlén til og fordringer pa kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignendsa 37 196

Finansielle derivater

@vrige eiendeler . B
‘sum fer 37.196
-herav i utanfandsk valuta 141
Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Obligasjonsgjeld 150 395
Finansielle derivater

@vrig gjetd

Ansvarlig lénekapital

Sum gjeld 150.395
- heravi utanlansk valuta__ = 0
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld -113 199
2020

Rentebinding

Tallttusenkroner e -1 mnd.
Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker

Netto utlan til og fordringer pd kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignende 24 342
Finansielle derivater
Bwrige eiendeler =—
S eieiigie[er 2 24.342
-herav j utanlandsk valuta - 275
Gjeld 1il kredittinstitusjoner 50 000
tnnskudd fra og gjeld til kunder

Obligasjonsgjeld 165 000
Finansielle derivater

dvrig gjeld

Ansvarlig |dnekapital
_Fondsobligasjonskapital y e
Sum | M. _ 215.000
-heraviutanlansk valute 0
Netto rentecksponering elendeler og gjeld albnc

Endring av rentevilkin

Renterisiko oppstér i forbindelse med banken sin utlans- og innldnsvirksomhet. Renterisiko er ott resultat av at rentebindingstiden for banken sin

aktiva- og passivaside ikke er sarnmenfallende

Renterisiko pr. 31.12.2021

Eiendeler

Utlan til kunder med flytende rente
Utlén til kunder med rentebinding
Rentebzerende verdipapirer

Gvrige rentebaerende eiendeler
Gjeld

Innskudd med rentebinding
Flytende innskudd

Verdipapirgjeld

@vrig rentebaerende gjeld

Utenom balansan

Renterisiko i derivater (aktivasikring)
Renterisiko i derivater (passivasikringj
_Sum renterisiko

Rentebinding Rentebinding Rentehinding Rentebinding
1-3mnd.  3mnd.- 18 1-54r aver 5 4r
28 840 68 919
226 091
226.091° - 28.840 68.919
0 o D o
100 320 50 000
375555
30096
505,971 50.000 .
——0 o 0 .0
- 279 880 - 50000 28 840 63919

Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding
1-3mnd.  3mnd. -1&r  1-5& _ overS&r
29168 59 332
204103
204.103 - 29.168 59.332°
125320
377048
30085
35000
567.453 = 2
_or - 0. 0 a o
- 363 350 o 29 168 59 332

Renterisiko

Eksponering Rentelgpetid ved 1%
v 2.660 012 32
98 3,00 (2,9)
263 015 (04
356 0,50 1.8
v 1.811 015 27
526 0,15 08
150 0,10 02

3,00

0,12 e
(.1)

Avtalt/sannsynleg tidspunkt for endring av rentevilkdr for hovudpostar i balansen
Ved endring i marknadsrenta kan ikkje banken foreta renteendringar for alle balanseposter samstundes dersom

Uten rente~
eksponering
" 3946
165.496
2 680270

130.567
2.960.279
0

1]
2167 362

19275

2386637

[

Uten rente-

_eksponering

3300
160249
2 629 507

108 242

2039 571

16721

desse har ulik bindingstid. Ei endring av marknadsrenta vil derfor bety ein auke eller reduksjon av netto

renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen blir omfatta ogsé av den direkte effekt ei renteendring vil ha

p8 balanseposter med og utan rentebinding. Ei renteendring p8 1 % vil gi ein arleg effekt pd

resultatregnskapet pa 1,1 mill. kroner.

46

Sum
20945
165 496
2758 029
263 287
[}
_ 130567
3.321.325
141

150320
2167 362
525 950

0

19275

30 096
2.893.003
' 0

T 428322

Sum
" 3300
160 249

2718 007
228 445

103242

3213.243
275

175320
2039 571
542048

0

16721

30 085
35000
2.803.745
o
409 498
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NOTE 18 - Netto renteinntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av uttan til og fordringer pA kredittinstitusjoner og finansforetak
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlén til og fordringer p& kunder
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapir

_Bwrige renteinntekter og lignende inntekter

Sum renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner
Renter og lignende kostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer

Renter og lignende kostnader pa ansvarlig tanekapital

Sum rentekostnader og lignende kostnader

;Néﬁ; rentéinntékfe_r

NOTE 19 - Segmentinformasjon

Banken rapporterer segmentene privatmarked (PM) og bedriftsmarked (M)

RESULTAT PM
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 37.624
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Netto provisjonsinntekter 12.428

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter
Andre driftsinntekter

MNetto andre driftsinnteicter 12428
Lenn og personalkostnader

Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og i terielle eiendel

Andre driftskostnader

Sum driftskostradler 0
Tap p gasjement og garantier -568
Resuitat fgr skatt 50.619
BALANSETALL i M BM
Utlan til og fordringsr pa kundar 2.051.439
Innskudd fra kunder 1.382.938

Segmentinformasjon etter IFRS 8 mé presanteres av selskaper som har, eller planiegger & gjore, gjelds- eller I
Med alminriefig cinsetning menes instrumenter som er notert p& bers (regulert marked) og instrumenter notert i et uregulert marked, som OTC-isten i Norge

2021

1813

15113

5768

747

_1226

24.666

48.003

202
BM Ufordelt Totalt
10.379 48,003
6.032 6.032)
4366 16.794
13 EE
336 336
10338 33 23.149
N 18.419 18.419
1120 1.120
17.921 17.921
o 37460 37.460
4959 1743 -3.783
25737 -38.880 29.910
Ufordeht Totah ™M

708590 2.758.029
784.424 2.167.362

2021
91

70 428
2151

0

72.670

2020
372
79759
3162
5
83.299

Gjenomsnittlig eff Gjenomsnittlig eff

rentesats rentesats
2020 2021 2020
2724 1,06 % 1,55 %
23827 0,70 % 115 %
9833 1,07 % 1,68 %
928 248 % 3,08 %
1072
38.383
44,916
2020
PM BM Ufordelt Totalt
37.632 7.284 4916
o 6010 £016
3148 9518 12666
437 437
204 244
148" 15528 581 19357
o ' 18,894 18.894
305 305
18,510 18.510
0 0 57709 37,709
1437 516 1.953
30.343 2229 -37.028 24611
BM Ufordeit Totalt
2,000.296 nm 2.718.007
1.280.881 758.600 2,039,571

gelig for alminnelig omsetning. .
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NOTE 20 - Andre inntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Garantiprovision

Betalingsformidling

Verdipapirforvaltning

Provisjon ved salg av forsikringstjenester

Andre provisjons- og gebyrinntekter
_Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Provisjonskostnader

Garantiprovisjon
Betalingsformidiing

Andre gebyr- og provisjonskostnader
Sum provisjonskostnader med mer

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pd utlan og fordringer

Netta verdiendring og gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer

Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre egenkapitalinstrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater

Netto gevinst/tap pé finansi

Andre driftsinntekter

Driftsinntekter faste eindommer
Andre drifisinntekter
Sum andre driftsinntekter

Utbytte

Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Inntekter av eierinteresser i tifknyttede foretak og felleskontrollert virksomhet
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper )

_Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Andre driftsinntekter | konsern er driftsinntekter Ryfylke Eiendomsmegiing AS

Morbank

2021
891
3988
7747
3826
2250
18.701

2021

1225
584
1.907

2021
20
-537
347
148
-13

2021
264
72
336

2021
6.032

6.032

2020
1192
3864
4667
3264
1659

14.646

2020

1257
724

1981

2020
19

277
141

2020
238

244

2020
6.010

6.010

Konsern

2021
891
3988
7747
3826
2250
18.701

2021

1223
684
1.907

2021
30
537
347
148
13

2021
264

12 876
13.140

2021
6032

6.032

48

2020
1192
3864
4 667
3264
1659
14.646

2020

1257
Pe
1.981

2020

19
277
141
437

2020
238
10.588

10826

2020
6.010

6.010
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NOTE 21 - Lgnn og andre personalkostnader

Lenri

Arbeidsgiveravgift og finansskatt

Pensjoner
Sosiale kostnader

_Sum lann og andre personalkostnader

2021 Pensjons- Lén og sikk.
Banksjef Lgnn m.v. Opptjent bonus _kostnad ~sull..
Banksjef 1.546 [} 128 0
Andre ledende 1.858 Q 139 7.563
2021 Pensjons- Lan ag sikk.
Ledende ansatte _Lannm.y, Opptjentbonus  kostnad i,
Daglig leder Ryf. EM 350 0 16

2021 Ordinaert Lén og sikk.
Styret N _._honorar_ Tilleggs-honorar _still.
Styreleier 118 0 0
@vrige styret 359 0 0
2020 Pensjans- Lan og sikk.
_Banksjef Lennm.v. Opptjentbonus __ kostnad still.
Banksjef 1520 0 139 0
2020 Pensjons- Lan og sikk,
Ledendeansatte Lennm.v. Opptjenthonus _ kostnad _ st
Daglig leder Ryf. EM 350 o] 16 7.245

2020
Styret
Sﬁreleier
@vrige styrel

Ordinert

‘tlcirl_g(q Tilleggs-honorar
100 20
335 30

Medlem i valnemnda far godgjersle pa kr 2000 pr. mote.

Antall rsverk i banken pr. 31.12.2021
Kostnader tif rentesubsidiering av lan til tilsette i rekneskapséret

NOTE 22 - Andre driftskostnader

Andre driftskostnader

Kjgp eksterne tjenester

EDB kostnader

Kostnader leide lokaler
Kontorrekvisita, porto, telekostnader
Reiser

Markedsfaring

Ekstern reviscr

Andre driftskostnader

Sum andre driftskostnadey
Honorar til ekstern revisor
Lovpélagt revisjon

Andre attestasjonstjenester

Sum honorar (inkl hva)

Morbank
2021 2020
386 875
8.457 12.449
405 333
835 880
181 158
1.208 805
530 563
5.824 2.447
17.921 18.510
410 357
63 63
157 143
630 563

Lén og sikk.

d
0

Konsem

2021
386
8.457
505
900
330

1.203
705
10.463
22,949

485

68
157
705

245
91,0

2020
877
12464
333
1.035
278

805

5.89
23%

437
63
143

643

Konsem
2021 2020
15.097 18.707
3.194 3.058
1.531 1.333
.1.058 .. 841
24.881 23.938
2
-15
0 99,918
215 654
-120 148,233
0
-80 75
-3.449 4639
-3.882 5.027
75
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NOTE 23 - Transaksjonar med neerstaande

Ryfylke Eiendomsmegling AS er eit 70 % eigd dotterselskap og er eit reint eigedomsfgretak.

Banken har inngétt leigekontrakt med Ryfylke Eiendomsmegling AS om leige av lokale. I 2021 har banken

kostnadsfagrt MNOK 0,2 i husleige.

NOTE 24 - Skattar

Betalbar inntektsskatt

Resuitat fer skattekostnad

Permanente forskjeller

Renter p& hybridkapital fert direkte mot egenkapitalen
Virkning av implementering IFRS 9

Endring i midlertidige forskjelier

Sum skattegrunnlag

Inntektskatt
Formuesskatt
_Betalbar skatt

Arets skattekostnad

Betatbar inntektsskatt

Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot egenkapitalen
Skatteeffekt implementering IFRS 9 fgit mot egenkaptalen 01.01.2018
Endring utsatt skatt over resultatet

For lite/(mye) avsatt skatt forrige dr

Arets skatiekostnad

Resultat fgr skattekostnad

25 % skatt av:

Resultat fgr skattekostnad

Permanente forskjeller

Betalbar skatt pa hybridkapital fgrt mot egenkapitalen
Skatteeffekt pd andre poster fort direkte mot egenkapitalen
Formuesskatt
For lite/{mye) avsatt skatt forrige &r

Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefart utsatt skatt
Balansefert utsatt skatt 01.01

Resultatfert i perioden

Skatt pé verdiendringer over utvidet resultat
Balansefprt utsatt skatt 31.12

Utsatt skatt

Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Underskudd til fremfering

Finansielle derivat

Fondsobligasjon til virkelig verdi

Avsetning til forpliktelser

Rentebeerende verdipapir tilgjengelig for salg

Utian til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mnd)
Rentebeerende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum utsett skatt ,

Nedvurdert utsatt skatteforde!

Utsatt skatt/skattefordel

Resultatfert utsatt skatt
Driftsmidler

Rentebzerende verdipapir for salg
Nedjustering utsatt skattefordel
Pensjonsforpliktelse

Finansielle derivat
Fondsobligasjon til virkelig verdi
Avsetning til forpliktelser

Sum endring utsatt skatt

2021
29910
-6 050
-1 585

2045
24.350

6.087
290
6.478

6 478
- 389
- 517
A4
6.023

29610
7 478

-1512
- 389

444
6:023
20%

880
511
-1391
198
5149
- 216
-5.563

-1391

25
113

373
511

Morbank

2020
24 609
-5740
-1 800

- 758
_35M
19.822

31
- 129

976
878

Konsern

2021 2020
30579 25577
-6022 -6619
-1555 -1 800
- 758

2101 3499
25.103 19.900
6.253 4975
_390 _823
6.644 5.298
6644 5298
- 389 190
- 523 785
_444 .82
6.177 4621
50 579 25577
7 645 6483
-1 506 1655
- 389 - 450
223

424 -8
6176 4.621
20 % 18 %

- 973 -2
- 499 784
-1471,872 786
- 566 477
5149 3545
- 216 334
-5.530 2734
1472 786
- 261 -28
30 129

- 479 -886
711 -785
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NOTE 25 - Kategoriar av finansielle instrument

2021

Tall i tusen kraner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlén og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Utlan til og fordringer pd kunder

Rentebzerende verdipapirer

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Finansielle derivater

Sum finansielle eiendeler

Finansiell gield =~

Innidn fra kredittinstitusjoner

Innskudd og andre inntén fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lAnekapital

Finansielle derivater

Sum finansiel gjeld

2020

Tall itusen kroner
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter
Utldn og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Utidn til og fordringer p& kunder
Rentebzerende verdipapirer
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Finansielle derivate:
.Sum finansielle elendeler

Innlan fra kredittinstitusjoner

Innskudd og andre innlan fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Ansvarlig lnekapital

Finansislie derivater
Sum finansiell gjeld

Utpekt til virkelig

Virkelig verdi verdi over

3.946
165.496
2.758.029

S
292747

150.320
2167.362
525.950
30.096
R
213777

. Amortisertkost over restitatet  resuitatet

263.287
22.907

2.907

Utpekt til virkelig

Virkeiig verdi verdi over

Amortisert kost ¢

3.300
160.249
2.718.007

2881.55

175.320
2.039.571
542.048
30.085

0
2.787.023

resultatet _ resultatet

228.445
6.408

6.408

Utpekt tit virkelig
verdi over andre
inntekter og
kostnader

95.979

95979

Utpekt til virkelig
verdi over andre
inntekter og
kostnader

86.645

86.645

51

3.946
165.496
2.758.029
263.287
118.887

150.320
2.167.362
525.950
30.096

4]
2.873.727

Totalt

3.300
160.249
2.718.007
228.445
93.053

e —— 0
3.203.053

175.320
2.039.571
542.048
30.085

0
2.787.023
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NOTE 26 - Verkeleg verdi finansielle instrument

Virkelig verdi og bokfert verdi av finansielle eiendeler og g 2021
R ——— . Balansefort verd
Eiendeler bokfert til amortisert kost

Kontanter og kontantexvivalenter 3946

Utl&n og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansietings’ 165 496
Utlan til og fordringer p kunder 2758029
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 2927471
Gjeld bokfgrt til amortisert kost

Innskudd og andre innlédn fra kunder 2167 362
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 525 950
Ansvarlig lanekapital - 80096
Sum gjeld vurdert il amortisert kost 2723407

Virkelig verdi

3946

165 498
2758 029
2827471

2167 362

526 507
__30461
2724330

2020
Balansefort verdi

3300

160 249
2718007
2581556

2039 571
542 048
30085

Virkelig verdi

3300
160 249
2718 007

281550

2034957
542 366
30128

2.612.065

Utlén til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utldnsportefaljen ikke vil kunne opprettholdes aver lengre tid. Videre forete
Igpende nedskrivninger for tap pa portefaljen. Virkelig verdi av utién til kunder vurderes derfor 4 samsvare med amortisert kost.

Nivafordeling finansielle instrumenter

NIVA 1
Kzoterte
priser {
aktive
.__Mmarkeder
Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet o
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader
S o
Avstemming av niva 3
[nngaende balanse
Realisert gevinst resultatfgrt
Urealisert gevinst og tap resultatfart
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter
Investering
salg_
Utgaende balanse
NIVA 1
Kvoterte
priseri
aktive
2020 markeder
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader
_Sum eiendeler 0
Avstemming av niva 3
Inng&ende balanse
Realisert gevinst resultatfart
Urealisert gevinst o tap resultatfert
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter
Investering
Salg
_Utgaende balanse
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20 %
Verdipapir il virkelig verdi over resultatet 0
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 76.783
Sfu}] eiendeler 76.783
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 0
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 69.316
_Sum eiendeler 69.316

Verkeleg verdim3lingar og -opplysningar klassifisert etter nivd

NIVA 2
Verdsettings-

teknikk
basert pa
observerbare
markedsdata

286.194

286.194

NiVA 2
Verdsettings-
teknikk
basert pa
observerbare
markedsdata

6.408

6.408

0%
0
77.980

72.980

NIVA 3
Verdsettings-
teknikk
basert pé ikke
observerbare

.. markedsdata

95979
95.979__

Virkelig verdi over andre
inntekter og kostnader

86.645

1.825
7.509

95.979

NIVA 3
Verdsettings-
teknikk
basert pé ikke
observerbare
markedsdata_

86.645
86.645

Virkelig verdi over andre
inntekter og kostnader

84.794

3.628

777
86.645

201
Kursendring
10%
0
105577
105.577

2020
Kursendririg

s

J] A

4]
95.309
95.309

fpes

Jotal
286.194
_95.979

S82178

Virkelig verdi over
resultatet

oo ooo0oo0o

Total -
) 6.408
86.645

93.053

Virkelig verdi over
resultatet

RO O DO OO

20%

0
115,175
115.17%

20%

0
103.974
103.974
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Verdsettingsniva angir niviet pd verdsettingsmetoden som er brukt for § fastsetje verkeleg verdi.
I Niv8 1 er verdien fastsett ut fr§ kvoterte prisar i aktive marknader.
I nivd 2 er verdien utleia fr3 kvoterte priser, eller berekna marknadsverdiar.

Niv8 3 er verdiar som ikkje er basert pd observerbare marknadsdata. Verdsettinga av Eika Boligkreditt AS er
basert pa ei vurdering av eigenkapitalen i selskapet.

Verdsettinga av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i ei verdivurdering av dei enkelte selskapa som inngar i
gruppa, og ein samla verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettingsmetodar. Denne
verdivurderinga blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, tatt omsyn banken sine
eigne vurderingar av hendingar fram til balansedagen. Til saman utgjer desse aksjane 82,1 mill. kroner av
totalt 95,9 mill. kroner i niva 3.

27 — Rentebaerande verdipapira

2021 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verdi
Rentebaerende verdipapirer
Stat / statsgaranterte 30.566 30.132 30.132
Kommune / fylke 84.940 95.140 95.140
Bank og finans 18.035 18.092 18.092
Obligasjoner med fortrinsrett 119.963 119.922 119.922
Industri o _ . 0
_Sum rentebzerende verdipapirer 263.503 263.287 263.287
Herav barsnoterte verdipapir
2020 Kostpris Virkelig verdi Bokfort verdi
Rentebzerende verdipapirer
Stat / statsgaranterte 30.567 30.347 30.347
Kommune / fylke 46.929 47.174 47.174
Bank og finans 55.052 55.224 55.224
Obligasjoner med fortrinsrett 95.662 95.699 ©5.699
Industri ] ) i
Sum rentebazrende verdipapirer 228.210 228.444 228.444

Herav barsnoterte verdipapir

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet

- Aksjar, eigenkapitalbevis og fond til verkeleg verdi over resultatet

2021 2020
Qrgnummer Elerands! Antail Kostpris  Bokfert verdi Eierandel _Antall Kostpris

Sum rentehzerende verdipapirer (overfort fra forrige tabel) o 2%3.508 263287 28.210
Aksje- og pengemarkedsfond

Eika Kreditt 912370275 6.548 6.360 6.846 0.392 6.206
Eika Sparebank ) 983231411 15.806 16,000 16.061

Sum aksfe- og pengemarkedfone 2360 2507 6.206
‘Sum aksjer og g[ldeier 1il virkglig verd! over resultatet 22.360 22.907 §12706
'§qm verdipapirer til virkelié ye(;ii over ;e§f4ilatet 285.863 éae.1§_g 25_4.416
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Bokfrt verd|

R

6.408
6.408

6.408

285
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NOTE 29 - Aksjar og eigenkapitalbevis utpeikt til verkeleg verdi over andre inntekter
og kostnadar

Penneo Dokumentngkkel: XEN 18-PJDML-KYTSH-I387N-KKHJU-GTEZ4

2021 2020
Mottatt
e e OfOWmmer  Elerandel  atall Kostprls  Bokfortverdi  Mottattubytte  Eierandel Antall  Kostpris  Bokfortverdl  utbyte
Aksjer til virkelig verdi over andre
inntekter og kostnader
SDCAF 1993 H. A CVR16988138 1.381 621 728 0 1.381 621 760 0
Eika Gruppen 979319568 231.597 9.515 39.140 4.574 231.597 9.515 37.333 4632
Sparebankmatr Sp 916148590 5 1 8 1 5 1 4 1
kredittfo for Sp 986618930 920 948 948 0 920 948 948 0
Kvinesdal Spareb 437894805 9,555 956 908 0 9.555 956 956 4
Eika BoligKredit 885621252 10.216.925 42982 42,940 1219 8.514.534 35.652 26.482 /3
Eiendomskreditt 979391285 15746 1.601 1.748 85 15.746 1.601 1.748 87
Norsk Frukt og L 984476426 5 10 10 )] 5 10 10 0
Ryfylke Eiendoms 986187448 840 4522 5235 0 &40 4522 5.235 i
Jorpeland Handel 869058972 15 4 [ ] 15 4 4 ¢
VN Norge AS 821083052 562 796 610 0 562 79 618 567
Eika VBB AS 921859708 654 2687 6z 0 621 2458 2458 0
Visa Norge Holding 1 AS (YNH1} 4 0 94 0 94
64591 95379 5878 57.082 %eHs 6010
P N ———— 2021 2320
Balansefert verdi 01.01. 86,46 84.794
Tilgarg 7.509
Avgang 1377
Realisert gevinst/tap 3.620
Netto urealisert gevinst pd ordinaert resultat
Netto urealisert gevinst over andre inntekter og kost 1825
Balansert vrdi 3112, BB Bk
NOTE 30 - Finansielle derivat
Banken har ingen rentebytteavtaler ved utgangen av 2021. Den siste avtalen biei oppgjort 26.09.21.
2021 2020
Netto
Nominall verdi  markedsverdi Nominell verdi  Netto markedsverdi
Renteswaper med netto positiv markedsve . - 4.000
Renteswaper med netto negativ markedsverdi
NOTE 31 - Konsernselskap og tilknytt selskap
2021 Sj4 i regnskap
Netto Resultatandel - Utgdends
Selskapets navn _ . JOrg.ar. Antalt aksjer _ Eierandel  Mottatt uthylle _kapitalendring kostnad/iinntekt balanse
Ryfylkes Eiendomsmegling 987021204 840 70% 361 5.238
Sum inve{sterilng i dotterselskap 5.235
2020
Netto Resultatandel -  Utgéende
Selskapetsnavn — . Og.nr. - Antallaksjer  Eierandel  Mottatt utbytte  kapitalendring kostnad/+inntekt balanse
Ryfylkes Eiendomsmegling 987031204 840 70 % 599 5.235
5.235

Sum iqve!';{ering i d&grselékap'
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NOTE 32 - Varige driftsmidlar

Morbank

Kostpris pr. 01.01.20

Tilgang

Avgang til kostpris

Utrangeret til kostpris

Kostpris pr. 31.12.20

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.20
_Bokfart verdl pr. 31.12.20

Kostpris pr. 01.01.21

Tilgang

Avgang til kostpris

Utrangert til kostpris

Kostpris pr. 31.12.21

Akkumnulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.21
Bokfart verd pr. 31.12.21

Avskrivinger 2020
Avskrivinger 2021
Avskrivingsprosent

Konsern

Kostpris pr. 01.01.20

Tilgang

Avgang til kostpris

Utrangeret til kostpris

Kostpris pr. 31.12.20

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.20
Bokfort verd pr. 31.12.20

Kostpris pr. 01.01.21

Tilgang

Avgang til kostpris

Utrangert til kostpris

Kostpris pr. 31.12.21

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.21
Bokfart verdi pr. 31.12.21

Avskrivinger 2020
Avskrivinger 2021
Avskrivingsprosent

NOTE 33 - Andre eigendelar

Eiendeler ved utsatt skatt

Opptjente, ikke motatte inntekter

Andre forskuddsbetalte, ikke palgpne kostnader
Overtatte eiendeler

Andre eiendeler

Sum forskuddshetalte, ikke palgpte kostnader og apptj

Utstyr og
transport
midler

373
148

Q

Q
521
37
184

520

520
391
129

32
41
0% - 33%

e, ikke metatte inntekter

p

)

Bankbygg
Hjelmeland

13.500

13.500
7.837

13.500

13.500
8.142
5358

305
305
5% - 10%

Bankbygg

Hjelmeland Bygg Jerpeland

13.500

13.500
7.837
5.663

13.500

13.500
8142
5.357

305
303
5% - 10%

Morbank
2021
1391

3277

629
5.207

2020
880

3475

171
4.526

12.280
14

12.294
_1.692
10662

12.294

12.294
1916
10378

261
298
20%

IFRS 16
Leiesrett

(=3}

1.886

1.886
ol
1072

814
5% - 20%

IFRS 16
Leiesrett

1.886

814
1.072

814
5% - 20%

Konsem
2021
1472

7059

651
9.182

2020
880
7106

8215

55

Sum

13.500
4]

o]

0
13.500
7.857
5.663

12.500
1.886
0

0
15.386
8.956
6.430

305
1.120

Sum

26.153
162

26.314
0.805
16.509

26.314
1.886

26.314
11263
16934

598
1.458
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NOTE 34 - Innlan fra kredittinstitusjonar

Motpart

Kredittforeningen for sparebarker
Kredittforeningen for sparebanker
Kredittforeningen for sparebanker
Kredittforeningen for sparebanker

Gvrige innskudd

Sur_n m—njan ira krédittiﬁéfitysjofjer‘

NOTE 35 - Innskot og andre innlan fra kundar

innskudd og andre innln fra kunder

Sum innskudd og andre innlan fra kunder

Innskuddt fordelt pa geografiske omrader
Hjelmeland

Stavanger

Strand

Suldal

Sandnes

Randaberg

Ellers

Sum innskudd og andre innln fra kunder

Innskuddsfordeling
Lgnnstakere

Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og fagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum innskudd bg andre innian fra kunder

Laneopptak _  Sisteforfall  Palydende
14032019 08.04.2022 50.000
16.01.2020  10.02.2023 50.000
22112021 11.11.2024 50.000
2910208 29.11.2021

2021 2020

T 2767362 2039571
2167.362 2.039.571
582,026 593.660
463.841 435.321
872918 312712
160.651 148 413
77.663 73.307
86.574 85.085
423.689 391.073
2.167.362 2.039.571
1.382.938 1.280.881
127.395 125.602
19.227 20.480
53.714 49.474
34.491 29.173
6.944 12.041
117.403 109.058
425.251 412.862

T 2167362 2.039.571

2021

Bokfert verdi Rente-
2020 vilkér
50.151 50.109 128 %
50.097 50.070 134 %
50.069 1,24 %
75.072 1,01 %
4 69
150321 175320

NOTE 36 - Gjeld stifta ved utstedelse av verdipapirar og ansvarleg lanekapital

Lanetype/ISIN
‘Sentifikat- og obligasjonslén
NGDO10844186
NO0010849839
N00010861752
NO0010917164
NO0010984867
NO0010782790
NO0010808819

Overkurs/underkurs .
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Lénciype/ISIN.

Ansvarlig lanekapital
NO0010852189

Sum ansvarlig !snekapitai

[Endringer | verdipapirgield i perioden
Gjeld étiﬂe e @stedel;é av verdibapirgy

ftet ved uistedelse av verdipapirer
i ekapital

Sum ansvarlig lanekapital

Laneoppiak

04.03.2019
23.04.2019
03.09.2019
08.01.2021
23.04.2021
25.01.2017
23.10.2017

Laneopptak

22.05.2019

Lo AR br P

Siste forfall

04.03.2022
23.08.2022
03.03.2023
08.01.2024
23.04.2074
25.01.2021
23.04.2021

Siste farfall

22.05.2029

AL
150.000
150.000

Pélydende

100.600
125.000
150.000
100.000

50.000

65.000
100.000

__ ___Pélydende

30.000

Forfalte/

innlgste

Bokfert verdi Rente-
202 2020 willie
100.170 100.{100 3m Nibor + 70 bp
125.195 125.000 3m Nibor + 63 bp
150.179 150.000 3m Nikor + 59 bp
100.283 3m Nibor + 58 bp
50.112 3m Nibor + 46 bp
65.000 3m Nibor + 115 bp
100.000 3m Nibor + 90 bp
10 2,048
525.949 542.048
Bokfert verdi Rente-
2021 2020 _ vitkir
30.096 30.085 3m Nibor + 205 bp
30.096 30.085
Balanse
_ Andreendringer 31122021
1.098 525950
i 525.950
30.096
30.096
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NOTE 37 - Anna gjeld, avstemming av netto gjeld og pensjon

—Annen giel_d

Skattetrekk

Skyldig merverdiavgift
Skyldig lsnn

Skyldig arbeidsgiveravgift
Annen gjeld

Sum anner: gjeid

'}svstemming av netto gjeid
Kontanter og kontantekvivalenter

Uilan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsfaretak

Innldn fra finansieringsaktiviteter
Leieforpliktelser
Nettogjéld

Kontanter, innskudd i Norges Bank og innskudd i andre banker
Brutto gjeld (all gjeld er til flytende rente)

WNetto gjeld

Netto gjeld 01.01.2020
Kontantstremmer
Anskaffelser - leieforpliktelser
Andreendringey
Netto giehd 31.12.2020
Kontantstremmer -
Anskaffelser - leieforplikteiser
Andre endringer
Netto gjeld 31.

Pensjonsforpliktelser
Pensjonskostnad kollektiv ordning
_Kostnader AFP inkl. arbeidsgiveravgift
Sum pensjonsforpliktelser

Morbank

L2 2030
852 806

17 54

485 497

10.742 9.633
1209 10.990.
2021 2020
3.946 3.300
165.496 160.249
676.270 -717.368
_.;1485 =
-508.293 553013
169.442 163.549
677.735 717.368
_503_293 -553.@]9

Farpliktelser fra finansieringsaktiviteter

Finanselle Leie-
innlan forpliktelser Sum
-755.654 0 -755.654
38.286 0 38.286
4] 0
4] U
0 -717.368
G 4098
0 -1.886 -1.886
g Q o
-676.270 -1.886 -678.156
2021 2020
1.055 1007
211 3
1.266 1.220

Alle ansatte inngér i en felles innskuddshasert ordning.

Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Konsern
. L2020
852 806
17 54
485 497
13.260 12.006
14614 13363
2021 2020
3.946 3.300
165.496 160.242
-676.270 -717.368
1,465 .0
-508.293 553819
169.442 165.54%
-677.735 -717.368
-508.293 553819
Likviditetsbeholdning
Fordringer pa
kreditt-
Kontanter og institusjoner
innskudd i uten
Norges Bank oppsigelsestid Sum
2.877 102.813 105.690
423 57.436 57.85%
0 0 ]
0 0 .0
330 160249 163849
646 5247 5.893
0 o ]
0 0 0
3.946 165.4%6 169.442
2021, 2020
1.0585 1007
211 213
1.266 1.220

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i
motsetning til den gamle, ikke en fagrtidspensjonsordning, men en ordning som gir et livsiangt tillegg pa den
ordinzere pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 &r, ogsé ved siden
av a sta i jobb, og den gir yiterligere opptjening ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av
ignn. Forelgpig foreligger ingen pélitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsfgres Igpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Det er ikke fondsoppbygging i ordninigen.
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NOTE 38 - Fondsobligasjonskapital

Bokfert verdi
ISIN ) . Laneopptak  Ferste call-dato Palydende  Rentevilkér 2021 2020
NOoO1 g§ﬁ1 ) . 22.05.2019 22.05.2024 35.000 3m Nibor +400 bp 35.000 35.000
Fondsobligasjonskapital 35000 35000

Avtalevilkérene for fordsobligasjonene tilfredsstiller kravene i EUs CRR-regelverk, og fondsobligasjonene inngdr i bankens kjernekapital for kapitaldekningsformal.
Banken har som fglge av dette en ensidig rett til 4 ikke betale tilbake renter eller hovedstol til investorene. Dette medfarer at fondsobligasjonene ikke tilfredsstiller
vilkdrene til finansielle forpliktelser i IAS 32 Finansielle instrumenter - presentasjon og presenteres derfor i bankens egenkapital. Detie medfgrer videre at rentene knyttet
til fondsobligasjonene ikke presenteres pé regnskapslinjen Sum rentekostnader , men som en reduksjon i opptjent egenkapital, Fordelen av skattefradraget for rentene
presenteres som en reduksjon av skattekostnaden i resultatregnskapet.

Balanse
Endringer i fondsobligasjonskapital i perioden _Balonse 31.122020 __Emitert ... Imnlgste _Andre endringer _ 31.12.201
Fondsobligasjonskapital 35.000 35.000
Sum fondsobligasjonskapital 35.000 0 0 0 35.000

NOTE 39 - Eigardelskapital og eigarstruktur

Banken sine eigne eigenkapitalbevis er alle fart i ein klasse og utgjer 111.770 mill delt p§ 1.117.700
eigenkapitalbevis pdlydande NOK 100,-.

Eierandelsbrgk 2021 2020
EK-bevis 111 770 111 770
Eigne egenkapitalbevis - 700 - 528
Overkursfond 1125 1125
Utjevningsfond 91 664 84 002
Sum eierandelskapital (A) 203.859 196.369
Sparebankens fond 150 206 141 697
Gavefond 8 030 7 030
Grunnfondskapital (B) 158.235 148.727
Fond for urealisert gevinst 31228 29 403
Fond for vurderingsforskjeller

Fondsobligasjon 35000 35000
Avsatt utbytte, gaver og kensernbidrag

Sum egenkapital 428.322 409.499
Eiernandelsbrgk A/(A+B) 56,30 % 56,90 %
Utbytte

Styret foreslar & utbetale 7,2 mill nok i utbytte til eigenkapitalbaviseigarane.

Gavefond
Styret foreslar & auke gavefondet med 1 mill nok.
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Dei 20 stgrste eigenkapitalbeviseigarane:
31.12.2021

Navn

BREZDRENE NORDB® AS

EIDSBERG SPAREBANK

NORDIC PRIVATE EQUITY AS
HASLELUND HOLDING AS
JERNBANEPERSONALETS FORSIKRING GJE
ROROSBANKEN RAROS SPAREBANK
SKAGERRAK SPAREBANK

OPAL MARITIME AS

KIKAMO AS

VEEN EIENDOM AS

NEPTUN STAVANGER AS
SPAREBANKSTIFTINGA TIME OG HA
ARVE NYHUS AS

MARKER SPAREBANK

FREDHEIM INVEST AS

AJ INVESTERING AS
FELLESFORLAGET AS

HOVLAND

TRAGSTAD SPAREBANK

Sum 20 stgrste

@vrige eigenkapitalbeviseigarar

Eigne eigenkapitalbevis
Totalt antall eigenkapitalbevis (palydande kr 100)

Antall bevis:

31.12.2020
Navn S
BR@DRENE NORDB@ AS
T.D. VEEN AS

ESPEDAL & CC AS
EIDSBERG SPAREBANK
VEEN EIENDOM AS

NORDIC PRIVATE EQUITY AS
JERNBANEPERSONALETS FORSIKRING GJENSIDIG
ROROSBANKEN RGROS SPAREBANK

SKAGERRAK SPAREBANK

NORDB@

NEPTUN STAVANGER AS

SPAREBANKSTIFTINGA TIME 0G HA

MARKER SPAREBANK

FREDHEIM INVEST AS

SELBU SPAREBANK

SURNADAL SPAREBANK

AJ INVESTERING AS

OPDALS SPAREBANK

STRIMMEN SPAREBANK

HASLELUND HOLDING AS
Sum 20 storste

ﬂ\@igenkapitalbeviseigarar

Eigne eigenkapitalbevis _

Totalt antall eigenkapitalbevis (pilydande kr 100)

Antall bevis:

Banken si leiing og tillitsvalde som eig eigenkapitalbevis

Banksjef

tedende ansatte
Medlemmer Forstanderskap
Medlemmer styret

2021

_ Beholdning_
156 792
64017
35000
32755
32008
29 842
29 842
29 400
26 704
24 250
24 000
20 000
18 582
16 800
16 000
15000
11 550
9133
9100

_9.000
509075
500 927

Eierandel
14,03 %
573 %
313 %
293 %
2,86 %
2,67 %
2,67 %
263 %
239 %
217 %
215%
1,79 %
1,66 %
1,50 %
143 %
134 %
1,03 %
082 %
081%
_081%
5456 %

__ Beholdning ~ Eierandei
156 792 1403 %
108 500 971%
64 442 577%
64017 573%
59 750 535%
35 000 313%
32 008 2,86 %
29 842 267 %
29 842 2,67 %
24 600 220%
23 000 206 %
20 000 179 %
16 800 1,50 %
16 000 143 %
15 868 142 %
15 400 1,38 %
15 000 134%
13630 1.22%
10000 089 %
9707 _087%
760.198" 68,01 %
349 280 31,25 %
. 8222 _074%
1.117.700 100,00 %
- 2020
Eierandel Beholdning  Eierandel
014% 1521 014%
005 % 576 0,05%
0,55 % 3500 031%
001 % 775 0,07 %

- Resultat fgr andre inntekter og kostnadar som prosent av
forvaltningskapitalen og resultat pr. eigenkapitalbevis
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Tall i tusen kroner 2021 2020
Resultat etter skatt 23.888 20.956
Renter pa fondsobligasjon -1557 -1.016
_Skatt renter fondsobligasjon " = o
Sum 22.331 19.940
Eierandelsbrok 59', _Ei 56,90 %
“Resultst som e tilordnet banken sine egenkapitalbeviseiere 13.592 11.298
Vektet gjennomsnitt av tall utstedt gge@éﬁaﬁ)evﬁ 11,7 mﬂ
Resultat pr egenkapitalbevis 11,37 10,11
41 - Garantiar
2021 2020

Betalingsgarantier 10 651 9844

Kontraktsgarantier 5326 6186

L&negarantier 26 752 40 375
Andre garantier

Sum garantier overfor kunder 42,728 56.405

Garantier Eika Boligkreditt

Saksgaranti 12142 0
_Tapsgaranti . i 8415 7429

Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 20.557 7.429

Sum Eanﬁér_ 63.286 63_8_541

2021 2020

Garantier fordelt geografisk Ke, % K. %
Hjelmeland 28.015 44,3 % 13.559 21.2%
Sandnes 13.622 21,5% 15.366 241 %
Stavanger 10.772 17,0 % 14.837 232%
Randaberg 6.482 10,2 % 6.747 10,6 %
Strand 3.666 58 % 12.597 197 %
Suldal 623 10% 623 10%
Ellers 105 02% 105 02%

Sum garantier 63.286 100 % 63.834 100 %

Garantiavtale med Eika Boligkreditt

Banken stiller garanti for I8n som kundane har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som vilk3r at i8net er innanfor
75 % av panteobjektet. Banken sine kundar har pr 31.12.21 18n for 842 mill. kroner hos EBK. Garantibelgpet til
EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for heile 18nebelgpet i perioden fr8 utbetaling til pantetrygd for i&net har
oppnadd rettsvern. Saksgarantien er avgrensa opp til heile 18net sin hovudstol med tillegg av renter og

omkostningar.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for eit kvart tap som EBK blir pafgrt som fglge av misleghaldne 18n, med dei
avgrensingar som fglger nedanfor. Med «tap» er meint restkravet mot ldnekunden under det aktuelle I&net etter
at all tilhgyrande trygd p& pantet er realisert, og skal sj8 pa som konstatert p8 det tidspunktet kor alle tilhgyrande
trygt til pantet for eit misleghald I&n er realisert og utbetalt til EBK. Banken sin tapsgaranti dekker inntil 80
prosent av det tap som blir konstatert pd kvart enkelt I8n. Samla tapsgaranti er avgrensa opp til 1 prosent av
banken si til ei kvar tid samla I8neportefglie i EBK, likevel slik at (i) for I&neportefgljar opp tit 5 mill. kroner er
tapsgarantien lik verdien av I8neportefglien og (ii) for 18neportefaljar som overstig 5 mill. kroner utgjer
tapsgarantien minimum 5 mill. kroner, i alle tilfelle berekna over de siste 4 kvartala pa rullerande basis. Dette
betyr at dersom banken sin del av dei tap som blir konstatert pa kvart enkelt 18n i sum overstig nemne grense,
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dekker EBK det overstigande. Banken sin del av tapet dekket av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80
prosent, men dersom dei samla konstaterte tapa overstig ramma, blir delen i sum I3gare enn 80 prosent.

Rett til motrekning i banken sin provisjon: Banken sitt ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfell til betaling
etter pkrav, men EBK kan ogs8 velja 8 motregne kravet i banken sine framtidige og forfalne, men ikkje utbetalte
provisjonar i hgve til provisjonsavtalen. Retten til motrekning gjeld for ein periode p& inntil fire etterfglgande
kvartal fr den dato tapet blei konstatert.

Likviditetsforplikting til og aksjonaeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstotte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kjgp av obligasjonar med fortrinnsrett.
Hovudtrekka i avtalen er at eigarbankane, s8 lenge dei har utidnsportefalie i selskapet, under gitte forutsetningar
er forplikta til  tilfgre EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er avgrensa til forfall p8 selskapet sine obligasjonar
med fortrinnsrett utskrivne under Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN - Programme) og
tilhgyrande swapavtalar de kommande tolv minader. I den grad eigarbankane har kjgpt obligasjonar med
fortrinnsrett under likviditetsavtalen, utan at desse er tilbakebetalt, kjem de til fritrekk ved berekning av
eigarbanken sin gjenstdande likviditetsforplikting. Den enkelte eigarbank si likviditetsforplikting er primaert
avgrensa til den pro-rata del av utskrivingsbelgpet, som blir berekna p8 grunnlag av kvar eigarbank sin del av
selskapet si utldnsportefalje. Dersom ein eller fleire eigarbankar ikkje oppfyller sine likviditetsforpliktingar under
avtalen, kan likviditetsforpliktinga for andre eigarbankar bli auka til inntil det dobbelte av dei andre bankane sin
opphavelege pro-rata del. Avtalen om kjgp av OMF kan under visse vilk3r bli terminerte. Det er knytt avtalar til
18ngivar i forhold til overpantsetting. For obligasjonar med fortrinnsrett (OMF) som er lagt til rette for fgretaket
sin sikkerheitsmasse gjeld krav om overpantsetting pa 5 prosent for 18n som inng8r EMTCN- Programme. Dette
inneber at selskapet til ei kvar tid skal ha verdiar i sin sikkerheitsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum
utestdande OMF.

I tilknyting til at eigarbankane i 2012 ble aksjonzerane i EBK etter utskiljing frd Eika Gruppen AS, ble det etablert
ein aksjonzeravtale som blant anna regulerer at eigarskapet i selskapet pd &rieg basis skal bli rebalansert. Dette
vil sikre en drleg justering der eigardelen til den enkelte bank skal tilsvara eigarbanken sin del av ut!dnsbalansen
i selskapet.

NOTI - Hendingar etter balansedagen

Ti banker sa i januar 2018 opp sine avtaler med Eika Gruppen AS, for 8 danne en egen bankgruppering
(Lokalbankalliansen). De ti bankane, som til saman eigde 11,88 % av aksjane i Eika Gruppen AS, har etter endt
oppseiingstid berre hatt eit forhold til Eika Gruppen AS som aksjonzerar. Saman med 18 aksjonaerar i Eika
Gruppen AS gjekk banken den 10. februar 2022 inn med ein avtale om kjgp av alle aksjar i Eika Gruppen AS eigd
av bankane i Lokalbankalliansen. Transaksjonen ble gjennomfgrt 18.2.2022 til ein pris per aksje p8 242,50
kroner. Banken sin del av kjgpstransaksjonen var p3 49.861 aksjar, eller 12,1 mill. kroner. 1 etterkant av
transaksjonen blei alle banker i Eika Alliansen samde om at aksjane kjgpt av Lokalbankalliansen skal bli fordelte
etter ein intern fordelingsmodell, kor alle alliansebankar blir tilbudt 3 teikna seg for ein nzerare bestemt del av
dei tilgjengelege aksjane. Teikningsperioden blir avslutta den 14.3.2022, deretter blir fordeling av aksjar
gjennomfgrt. Banken sin endelege del av aksjane som blir kjgpt frd Lokalbankalliansen vil avhenge av kor mange
teikningsrettar banken blir tildelt etter den interne fordelinga, og videre av kor mange av teikningsrettane banken

vel & innlgyse.
Transaksjonane inntreff etter balansedagens slutt, og vil bli tatt omsyn i bankens rapport for 1. kvartal 2022,

For fagrste kvartal vil dette medfare ei inntektsfgring over andre inntekter og kostnader tilsvarande verdiauken p3
dagens aksjar i Eika Gruppen AS samt effektar frd eventuelle nye erverva aksjar, og videre til ein oppjustert
balansefgrt verdi av banken sine aksjar i Eika Gruppen AS.
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NOTE 43 - Leigeavtalar (kor selskapet er leietakar)

Banken implementerte IFRS 16 1.januar 2021. Implementeringa er beskrive i note 1.
Tabellen under viser effekten av overgangen til IFRS 16 pa dei ulike balanselinjene.

Varige driftsmidier

Tilgang av
bruksretteiendeler
1.886

Bokfert verdi

_ 311220

1072

Selskapets leide eiendeler irkluderer bygninger/kontorer, maskiner/utstyr og kjpretoy. Selskapets bruksretteiendeler er kategorisert og preseniert i tabellen urider:

Bruksrettelendeler L .
Ved farstegangsanvendelse 1. januar 2021

Tilgang av bruksretteiendeler

Avhendinger

Overferinger og reklassifiseringer

ningsdifferanser

skost 31. desember 2021

Akkumulerte av- og nedskrivninger 1. januar 2021
Avskrivninger i perioden

Nedskrivninger i perioden

Avhendinger — —
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31, desember 2021

Balansefert verdi 31. desember 2021

Laveste av gjenstaende leieperiode eller gkonomisk levetid
Avskrivningsmetode

Udiskontterte leieforplikielser og forfall av betalinger
Mindreenrn14r
1-248r

2-34r

2-44r

4-58r

Mer enn 5 &r

Totale udiskonterte leieforpliktelser 31,12.2021 _

Endringer | leieforplikielser _ ____

Ved farstegangsanvendeise 1. januar 2021
Nye/endrede leieforpliktelser innregnet | perioden
Betaling av hovedstol

Betaling av renter

Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser

Totale leieforpliktelser 31.12.2021

Belppiresultatregnskapet

Rente p3 leieforpliktelser
Avskrivninger pa bruksretteiendeler

Gjenomsnittlig diskonteringsrente pé husleieavtaler er ca. 1,5%

Opsjoner om a forlenge en leieavtale

Bygninger
1886

1886

0
814

T4
1072

3-5ar
Linezer

Bygninger

T aezs
3625

3625

3625

0,0

00

1350

Bygrunger
188%
-444,5

235
1465

Bankens leieavtaler av bygninger har leieperioder opptil 5 ar. Flere av avtalene inneholder en rettighet til forlengelse som kan utgves i lgpet av avtalens siste periode
Ved inngaelse av en avtaie vurderer konsernet am rettigheten til forlengelse med rimelig sikkerhet vil utgves. Konsernets potensielle fremtidige leiebetalinger
som ikke er inkludeit i leieforpliktelsene knyttet til forlengelsesopsjoner er 1,35 MNOK pet 31. desember 2021

62

_ Totalt

“1886

814

1072

___ Totait
3625
3625
3625
3625

Penneo Dokumentnakkel: XEN 1B-PJDML-KYTSH-1387N-KKHJU-GTEZ4



PEMNN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Liv Jorunn Tjelmeland

Styremedlem

Serienummer: 9578-5997-4-372074

IP: 46. 15.00¢.x%%

2022-03-11 15:00:33 UTC ==bankiD &

@yvind Ravnas Lundbakk

Styreleder

Serienummer: 9578-5997-4-229872

1P: 104.28.5000.xxx :
o -~

2022-03-11 15:02:54 UTE z=ZbankID K

Laila Steine

Styremediem

Serienummer: 9578-5997-4-754498
1P: 79.160.xXX.xx%

2022-03-11 15:18:24 UTC

bankID

4:7

Trond Debes

Styremedlem

Serienummer: 9578-5998-4-1024478
IP: 46.15.xxx.%xx e
2022-03-11 16:07:14 UTC ="bankiD K4

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det
opprinnelige dokument. Dokumentet er 13st og tids-stemplet med et sertifikat fra
en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
validering hvis nedvendig).

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumentet i

Susanna Poulsen

Banksjef

Serienummer: 9578-5995-4-88195
P: 62.92.x0x.xxx

2022-03-11 15:00:47 UTC

Leif Ole Teroy

Nestleder

Serienummer: 9578-5997-4-374
IP: 46,212 xxx.XXX

2022-03-11 15:07:25 UTC

Maren Apeland Breiland
Styremedlem

Serienummer: 9578-5997-4-160991
IP: 62.92.xx.XxX

2022-03-11 15:23:32 UTC

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er settifisert av Penneo e-
signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

dokumentet ikke har blitt endret.

Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

z==bankiD K4

==hankiD (¥

-,4‘".
=ZbankiD K«

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Penneo Dokumentnekkel: XEN i B-PJDML-KYTSH-1387N-KKHJU-GTEZ4






N N

RSM

RSM Norge AS

Hollendergata 3, 4514 Mandal

Til forstanderskapet i Hjeimeland Sparebank
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 38 07 07 00
F+47 23114201

. . . www.rsmnorge.no
Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert Hjelmeland Sparebanks arsregnskap, som bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

» konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
= oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

* gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 2. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU med mindre annet falger av forskriften,

og

* gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 1. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsait av EU med mindre annet falger av forskriften.

Véar konklusjon er konsistent med vér tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik
det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Hjelmeland Sparebanks revisor sammenhengende i 5 ar fra valget pa forstanderskapsmate den 28.
mars 2017 for regnskapsaret 2017 med gjenvalg pé forstanderskapsmgte den 18. mars 2021.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING
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Revisors beretning 2021 for Hjelmeland Sparebank E@g EV, ﬂ

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av arsregnskapet
for 2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss var mening om
arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke szerskilt pa disse forholdene.

Verdien av utlan til kunder

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av eiendelene i balansen. Bankens rutiner og systemer for oppfaelging
av utlan og identifisering av utlan med nedskrivningsbehov, samt vurderingen av disse utlanene anses som
sentrale. Vurdering av nedskrivninger er basert pa et modellbasert rammeverk med elementer som krever at
ledelsen bruker skjgnn. Rammeverket er komplekst og omfatter store mengder data og skjsnnsmessige
parametere. Bruken av skjgnn har en potensiell virkning pa resuitatet for perioden, og kan ogsa ha betydning for
overholdelse av kapitaldekningsregelverket. Vi fokuserte pa verdsettelsen av utlan til kunder pa grunn av den
betydelige andelen utldnene representerer i balansen, samt betydningen av det skjonn ledelsen utgver som del
av rutinen ved vurderingen av nedskrivningsbehov.

I henhold til IFRS 9 skal nedskrivningene pé utlan bygge pé fremoverskuende vurderinger, slik at nedskrivninger
reflekterer forventede tap. Etter IFRS 9 skal banken fordele engasjementene i 3 steg ved beregning av forventet
tap (ECL) pa utlan og garantier som omfattes av nedskrivningsreglene. Ved farstegangs innregning og dersom
kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig, skal engasjementene plasseres i steg 1 og det avsettes for 12-maneders
forventet tap. Dersom kreditirisikoen har gkt vesentlig skal engasjementene overfares til steg 2 og det avseties
for forventet tap over hele levetiden. Hvis kredittrisikoen svekkes ytterligere og engasjementene enten er i
mislighold eller det blir foretatt individuell nedskrivning, skal engasjementene overfgres til steg 3. Denne
vurderingen krever ogsa at ledelsen bruker skjonn.

Bankens utlan er i hovedsak til personkunder og SMB segmentet, og modellen som er utviklet skal estimere
tapsavsetninger til disse segmentene. Vi har saerlig fokusert pa:

o Ledelsens prosess for identifisering av utlan som skal overfares til steg 3, og de forutsetninger ledelsen
legger til grunn ved beregning av nedskrivningsbelap for utlan i steg 3

¢ De prosesser ledelsen har iverksatt for beregning av nedskrivninger for utlan i steg 1 og 2
Ledelsens prosess for oppfalging av bankens starste engasjementer

Hvordan vi i vér revisjon hdndterte sentrale forhold ved revisjonen

Vare revisjonshandlinger inkluderer forstaelse av og testing av den interne kontroll og effektiviteten av de
viktigste kontrollene innenfor utlan og prosedyrer for nedskrivning for mulig tap pa lan. Var testing av kontrollene
gir oss et grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vare gvrige revisjonshandlinger. Vi har
skaffet oss en forstdeise av bankens kredittpolicy, og evaluert prosessene for identifisering av
nedskrivningsbehov i henhold til IFRS 9.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstelse av prosessen og relevante kontroller rettet mot & sikre:

¢ beregninger og metode som ble benyttet i modellen
e at modellen som ble benyttet var i henhold til rammeverket
o paliteligheten og neyaktigheten av data som blir benyttet i modellen

Var gjennomgang av kontrollene ga ingen indikasjoner pa vesentlige feil i modellen eller avvik fra IFRS 9.

Vi har i tillegg kontrollert bankens overholdelse av kredittprosess pa et utvalg av kunder med fokus pa
betjeningsevne og sikkerhet. For et utvalg av misligholdte og tapsutsatte engasjementer har vi kontrollert
ledelsens prognose for kontantstremmer og verdivurdering av sikkerheter. Vi har evaluert konsistensen av de
viktigste forutsetningene, herunder i lys av Covid-19 situasjonen, og sammenlignet disse med var egen
forstaelse av de aktuelle bransjer og miliger. Vi har rekalkulert ledelsens beregning for & verifisere
noyaktigheten av regnskapsfarte nedskrivninger.
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| tillegg har vi pa et utvalg av friske engasjementer vurdert om lantakers betjeningsevne og sikkerhet er
tilfredsstillende, og at det ikke foreligger indikasjoner pa nedskrivningsbehov. Utvalget er basert p& oversikt over
bankens starste engasjementer, bevilgningsprotokoll og risikoklassifiseringssystemet.

Bankens note 2, 3, 6-11 og 13 til regnskapet er relevante for beskrivelsen av bankens tapsmodell og for
hvordan banken estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9. Vi har lest notene og fant at informasjonen knyttet
til tapsmodell, ulike parametere og skjgnnsmessige vurderinger var tilstrekkelige og dekkende.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konkiusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formalet er 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i &rsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom &rsbereiningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere i sa henseende.

Basert p4 kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
o er konsistent med &rsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forskrift
om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 1. ledd b og § 1-4, 2. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU med mindre annet felger av forskriften.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsait drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for &rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter elier utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis
giennom hele revisjonen. I tillegg:

+  identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.
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»  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid mediere at selskapet og
konsernet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en méte som gir et retitvisende bilde.

» innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte
regnskapet. Vi er ansvarlige for & lede, falge opp og gjennomfare konsernrevisjonen. Vi alene er
ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Vi gir revisjonsutvalget en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes &
kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilharende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av saken,
eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen siden de negative
konsekvensene av en slik offentliggjering med rimelighet ma forventes a oppveie allmennhetens interesse av at
saken blir omtalt.

Mandal, 12. mars 2022
RSM Norge AS

Alf Rune Sveen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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